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Partner und Fondsmanager Dipl.-Kfm. Peter E. Huber

- Peter E. Huber, Jahrgang 1950

- BWL-Studium an der Universitat Mannheim

- Wertpapieranalyst bei SMH in Frankfurt a. M.
von 1978 bis 1981

- GrlUnder der PEH Wertpapier AG 1981 bis 2000

= Partner und Fondsmanager der unabhdngigen
Investmentgesellschaft StarCapital AG
seit Anfang 2001

- Trager zahlreicher Auszeichnungen fur
erfolgreiches Fondsmanagement

= Philosophie: Antizyklischer Anlagestil. Das
Vermeiden von Risiken hat einen héheren
Stellenwert als die Maximierung der Rendite.

www.starcapital.de

,Bdrsenerfolg kann man nicht kaufen. Man
kann ihn auch nicht pachten, indem man
den Empfehlungen der Bérsengurus und
Bdrsenprofis folgt. Das eigene Urteilsver-
mdgen ist der Schldssel zum Erfolg.”
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Ausgewahlte Auszeichnungen

CALUEEN GOLDEN AWARDS 2013 SALUREN GOLDEN AWARDS 7013 SAUREN COLDEN AWARDS 201132
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Sauren: Auszeichnungen fur erfolgreiches Aktien- und Rentenmanagement

Die StarCapital verfugt Uber jahrzehntelange Erfahrungen im Aktien- und Rentenmanagement und ist auf die
ganzheitliche Vermdgensbetreuung spezialisiert. Unsere Produktqualitdt spiegelt sich in  zahlreichen
Auszeichnungen wieder.

www.starcapital.de Seite 3



November 2012

StarCap SICAV Winbonds +

Strategiebeschreibung

- Der StarCap SICAV Winbonds + bietet ein ganzheitliches und sicherheitsorientiertes
Vermbgensmanagement.

- Der Defensivfonds investiert antizyklisch in festverzinsliche Wertpapiere, die Uberwiegend in Euro
notieren und nutzt Aktienpositionen als Beimischung zur Optimierung des Chance-Risiko-Profils.

- Der Kapitalerhalt steht im Zentrum der Anlagestrategie.

- Die Benchmark dieses Fonds setzt sich zusammen aus 80% REX Performance Index und 20%
EuroStoxx 50 in Euro.

- Der Fondsmanager ist Peter E. Huber.

www.starcapital.de Seite 4
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StarCap SICAV Winbonds +: Wertentwicklung seit Auflage

170
160 B StarCap SICAV Winbonds +64,4%
150 B 80% REXP + 20% Euro
Stoxx 50 in EUR +27,8%
140
130
120
110
100
90
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Wertentwicklung je Kalenderjahr
| 1,7% 3,0% -7,6% 40,4% 9,6% -0,8% 11,3%
u 4,9% 3,6% -2,5% 8.7% 2,5% 3.5% 4,9%
UR -3,2% -0,6% -5,1% +31,7% +7,1% -4,3% +6,4%

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose fir die Zukunft. Die Wertentwicklung basiert auf den Nettoinventarwert (BVI-Methode).
UR = Uberrendite. Quelle: Thomson Reuters Datastream per 31.10.2012.

www.starcapital.de Seite 5
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StarCap SICAV Winbonds +: Investmentprozess

Strategische und Taktische Asset-Allokation

auf Basis fundamentaler und monetarer Analysen, Marktpsychologie und Konjunktureinschatzungen

Festverzinsliche Wertpapiere Aktien
Zinszyklus Emittenten-Bonitat Fremdwahrungen Lander-Allokation

Aktive und antizyklische Zins- Beimischung von Unternehmens- Beimischung von Fremdwaéhr-

strategie:  In  Hochzinsphasen anleihnen und Emerging Market ungsanleihen nur in Féllen, in Fundamentale Analyse
werden die Laufzeiten sukzessive Bonds, wenn sich die Spreads so denen ein positiver Attributions-

verlangert, in Niedrig-Zinsphasen stark ausweiten, dass das damit beitrag zu erwarten ist. Behavioral Finance
werden die Laufzeiten sukzessive verbundene  hoéhere  Risiko

verkUrzt. attraktiv belohnt wird. Technische Analyse

Wahl des ,richtigen” Anlageinstruments Aktien ETFs

(z.B. Staats-, Unternehmens-, Null-Kupon- & Wandelanleihen) (max. 20%)

Portfolio des StarCap SICAV Winbonds +

www.starcapital.de Seite 6
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StarCap SICAV Winbonds +:

Die funf gréBten Positionen

2,25% Bundesobligation 2014 2,7%
2,5% Frankreich 2014 2,7%
1,5% Bundesschatz 2013 2,6%
1,75% Niederlande 2013 2,6%
6,375% Telefom Italia 2019 2,6%
Rendite* 3,5%
Restlaufzeit* 3,1 Jahre
Modified Duration* 2,5
Fondsvolumen 152,1Mio.

Quelle: StarCapital AG per 31.10.2012 * Die Berechnung erfolgte inkl.

www.starcapital.de

Portfoliostruktur

Supranat.
Anleihen 0,5%

Aktien & ETFs
15,5%

Ay

Kasse 19,8%

Wandelanleihen
4.1%

Regierungs-
anleihen 13,5%

Unternehmens-
anleihen 46,6%

der Kasseposition.
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StarCap SICAV Winbonds +: Fondsstruktur

Bonitaten- und Laufzeitenstruktur

Kasse

AA

>

BBB
BB

CccC

CcC

Kein Rating
Aktien (-ETFs)

Quelle: UFS sowie eigene Berechnungen zum 31.10.2012.

www.starcapital.de

19,8%
10,7%
0,8%
8.3%
10,4%
24,9%
6,6%
0,6%
0,0%
2,4%
15,5%

Kasse

0-1 Jahre

1-2 Jahre

2-3 Jahre

3-4 Jahre

4-5 Jahre

5-6 Jahre

6-7 Jahre

7-8 Jahre

8-9 Jahre
9-10 Jahre
Ewige Anleihen
Aktien (-ETFs)

19,8%
6,5%
12,4%
5,3%
7,2%
7,6%
6,3%
8,6%
5,8%
0,8%
2,7%
1.5%
15,5%

Seite 8



November 2012

StarCap SICAV Winbonds +: Fondsstruktur

Rendite auf Verfall- und Wahrungsstruktur

Kasse I 19,8% EUR - 88,9%
0-1% I 16,0% Usb m 4,5%
1-2% mm 2,0% NOK | 0,6%
2 -3% 4,4% JPY | 0,9%
3-4% I 58% GBP mm 5,1%
4-5% I 8,0%

5-6% I 13,8%
6-7% I 3,3%

7-8% 5,9%

9-10% = 0,6%
10-15% mmm 2,4%
>15% . 2,5%
Aktien (-ETFs) I 15,5%

Quelle: UFS sowie eigene Berechnungen zum 31.10.2012

www.starcapital.de Seite 9
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StarCap SICAV Winbonds + im Vergleich Gber drei Jahre

130
125 HW StarCap SICAV Winbonds +22,6%
B Carmignac Patrimoine E +13,6%

120 B Ethna-AKTIVE A +18,7%

115

110

105

100

95

90

Okt. 09 Okt. 10 Okt. 11 Okt. 12
Fonds Rendite p.a. (in %) Max. DD (in %) Vola p.a. (in %)

Winbonds 7,0 -6,0 3,4
Carmignac Patrimoine 4.4 -9,2 8,6
Ethna Aktiv 5,9 -7,4 3,5

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose fir die Zukunft. Die Wertentwicklung basiert auf den Nettoinventarwert (BVI Methode).
Quelle: Thomson Reuters Datastream per 31.10.2012.

www.starcapital.de Seite 10
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LIPPER LIPPER LIPPER
FUND AWARDS 2012 FUND AWARDS 2012 FUND AWARDS 2012
GERMANY AUSTRIA SWITZERLAND

Platz 1 fir den StarCap SICAV Winbonds+
In der Kategorie Mixed Asset EUR Cons — Global 5 Jahre
DEUTSCHLAND — OSTERREICH — SCHWEIZ

www.starcapital.de Seite 12
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FUND FUND
AWARD AWARD

2012 2012
<uro <uro

c AM SONNTAG

c AM SONNTAG

<Uuro <

Platz 3 fdr den StarCap SICAV Winbonds +

In der Kategorie Mischfonds Gberwiegend
Renten 3 Jahre

Platz 1 fir den StarCap SICAV Winbonds +

In der Kategorie Mischfonds Gberwiegend
Renten 5 Jahre

www.starcapital.de Seite 13
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Ausgewahlte Auszeichnungen

OSTERREICHISCHER

FONDS
Q’REIS)
2010

OSTERREICHISCHER

QD)

OSTERREICHISCHER

FONDS
Q’REIS)
2010
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Die Presse FONDS

OSTERREICHISCHER OSTERREICHISCHER OSTERREICHISCHER

FONDS FONDS FONDS SAUREN
Q’REIS) Q’nns) Q’REIS)
2010 2010 2010
Anledhen Global Gemischt, Anieﬂ’mw Gemischt, MNdenGiobe, IH® | —— @I | *~———— m | = . | e———
dynamisch, 5 Jahre

Die Presse FONDS

Standard & Poof's

FUND AWARDS
2007 AUSTRIA

StarCap Priamos p Aege StarCap Priamon

StarCap Priamos DG L MM

Starpoint

Die Fonds des Jahres 2003
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www.starcapital.de

Einstiegsdroge fiir Anleger

Ideal for Anleger, die nicht komplett auf Aktien setzenwollen:
Der StarCap SICAV Winbonds von Peter E. Huber

Py Viele Anleger kaufen der-
zedt  Bundesanlethen,
Gold oder Immobilien.
Peter E. Huber halt dies
far Unsinn. Wo jeder
hinksuft, sinken die Renditen®, konsta-

Huber st Jedoch optimistisch im Hin-
blick auf alles, was mit gesunden Unter-

nehmen m tun hat. Und daher auch for
Firmenanlethen. Die liefen ahnhich wie
Aktien, boten aber elnen groferen Si-
cherheltspuffer. Huber nennt sie elne

Ausgabe 08-2012

Zahlungsansfall “ Eher zapften die Fir-
men Kapital von den Aktiondren ab, als
dass sie Insolvent wirden und Anlethe-
besltzer leer ausgingen. Bislang Ober-
zeugt Huber. Zwar bafte der StarCap
Winbonds in der Krise 2008/2009 rund

tlert der Vermdgensverwalter aus dem  _Einstiegsdroge for Anleger=. Nichtganz ~ zehn Prozent ein. Doch diese Verluste
hessischen Oberursel. Anleger sollten  Aktle, aber fast. hat er langst aufgeholt.
lieber in Unternehmen investieren, sagt Elne Art Emnstiegsdroge tst anch Ho-

er. Denn viele Konzerne selen heute pro-
fitabler als Im Jahr 2000, thre Aktien
aber prelswerter als damals. Doch Anle-
ger medden derzedt Aktien, das welf auch
Huber, und er nennt den Grund: _Im Jahr
2000 wollten Anleger nur Rendite, heu-
te nur Sicherhest =

bers StarCap Winbonds. Der Mischfonds
halt bis zu 20 Prozent Aktien. Den Grog-
tell, nber 80 Prozent, steckt er jedoch In
Firmenanlethen. Gern auch In finanz-
schwache Titel, die hohe Zinsen bleten.
Eln gewagtes Sphel? Huber sleht das nicht
so: Ich hatte In 20 Jahren noch nie elnen

Faxit: Bel Anlelhen ist kaum jemand so
treffsicher wie Peter E. Huber. Kaufen
und llegen lassen. rf

Zwischentief iiberwunden

Kaegone: Mschionds dberwegend Aniehan Performance seit L1 2012 66%
ISIN: WOSE8S6 725 Perforrmance 1 lahre 27%
Dwadenden & Arsen: s sschtiend FPerformance 3 Jahme- 6%
Autiegung: 13062012 Performance % Jahve: 21%
Volumen: 1227 Mia Eun Mauemaler Verfust Ober 12 Monate: 103%
J&viiche Gebdihw (TERY: 137 % Fond sNote: 1
Stichtay: £.7.2812; Guelie: Curo beut-buy
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RentenproffHuber:
keine Losung in Sicht,
europaweiter Schulden-
schnitt wird kommen

52

PETER HUBER

Faible fiir Firmen-Bonds

.Das Schicksal Griechenlands ist uns selbst
vorbehalten”, malt Peter E. Huber tief-
schwarz, ,Uber kurz oder lang werden wir
tiber einen europaweiten Schuldenschnitt
nicht herumkommen.” Der vielfach aus-
gezeichnete Fondsmanager von Starcapi-
tal bezweifelt, dass die Schulden zurlickge-
fuhrt werden kénnen. ,Die Angst vor einer
Inflation ist auf Grund der Lohnzurlckhal-
tung vdllig unbegriindet”, argumentiert er.

Vor diesem Hintergrund richtet Huber seine
Portfolios, den globalen Rentenfonds Starcap
Argos sowie den konservativen Mischfonds
Starcap Winbonds, weiter defensiv aus. Das
schlieft fir ihn Staatsanleihen aus den USA
und Deutschland aus. ,Statt risikoloser Rendi-
te bekommt man hier viel renditeloses Risiko”,
befindet er. Kurzlaufende Bundesanleihen
{bis 2014) nutzt er nur zur Liquiditatsvorsor-
ge. Diese Sichtweise triibte dem Starcap-Ma-
nager im Vorjahr ein wenig die sonst exzel-
lente Bilanz. Weil Anleger unvermindert in
Bundesanleihen investierten, verpasste Huber
die Anleihenhausse. Stattdessen investierte
er ab Herbst sukzessive in aussichtsreiche
Unternehmensanleihen, vor allem in Hoch-
zinsanleihen mit einer Bonitat von BB und B,
also unterhalb der Note ,Investmentgrade”.
Firmenbonds machen heute mehr als die Half-
te des Fondsvermogens aus.

Foto: 5 UguriwFocus-MONEY

Klares Statement

Der Kursverlauf des Starcapital Winbonds thront wie
ein Dach tiber der Konkurrenz. In den vergangenen
drei Jahren erzielte der Fonds ein Plus von mehr als
57 Prozent. Die Vergleichsgruppe schaffte im Schnitt
nur 12,5 Prozent. Zum Erfolg trugen auch das anti-
zyklische Vorgehen bei der Aktienkomponente (der-
zeit rund 13 Prozent) sowie die aktive Ausrichtung
der Barreserven bei. Kiinftig dlrfte der Anleihenmix
wieder starker ins Gewicht fallen.

Stand: 14.2.2012, Wertentwicklung auf Euro-Basis

FOCUS-MONEY  9/2012

Starcapital Winbonds Y
Entwicklung seil 30.1.2008 _ +_5U
)
C s PR T ey A o SR Dy +—w
e " GIF-GA-Cautious-Allocation __: ____________
-1
2009 2010 2011 2012
Quelle: Mormingstar
ISIN: LU0256567925
Fondskategorie/Wahrung: Mischfonds EUR defensiv/Euro
Fondsvolumen in Mio. Euro: 104,6
Wertentw. seif 1.1.12/1 Jahr/3 Jahre in %: 5,0/3,3/57,5
Volatilitat 3 Jahre annualisiert in %: 80
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Wertentwicklung Oberzeupgt

Dwer Fonds konnte sef seiner Auflege am 13.6.2006 eine jihr-
liche Rendite won «8, 3% erwirtschaiten, Die Benchmark, beste
hend aus 80% REXF und 20% Euro 5o 30, kennte hingegen im

Fondsbeschreibung
Der StarCap SICAY Winbonds < aus dem Hause der StarCa pltal AG

ist ain wermdgensverwaltender Defensivionds. Der Kapitaler-
hialt steht im Zentrum der defensiven Anlagestrategie. Mit elnem

TotalRaturn-Aneats wird warsueht, sinsn moglichst stetigen RIWICKLUNG (8 STARCap SICOW W innoMDs +
Wertzuwachs zu erzielen. Dabel werden primér Anlelhen auf T 3
A P - S —_—
Eurc-Beasis cingesetzr. Aktienpositionen werden als Beimischs [ R A e e
urg zur Optimierung des Chance-Risiko-Prolils mwund.eL Der ] _-""
Fonds wird vien Peter E. Huber gemanagt. m— ;.’
v E F = I

Chancen 100 __U___—’_""—’“‘ I !
Eine breite und flexible Investition in festverzinsliche Werl- Ui

e ek EE ] e 1

paplers unterschiedlicher Emittenten, Wiirungen und Laufzel-
ten sowie ein Fokus aul liquide Anleihen emibglichen Stabilicae
und Sicherhelt der Anlage. Die Baimischung klsinerer Aktien-
posilionen erschlielt zusdtzliches Ertragspotenzial, Der Fonds-
manager, Peter E. Huber, verfligt dber eine jahrzehntelange Er-
lahrung im Bereich der ganzheitlichen Verngensverwal tung.

o Birsenerfolg kann man nicht kaufen.

Fazit Man kann ihm auch nicht pachten, indem

Der Starlap SHCAY Winbonds « signet sich aks Basisinvestment
flr mittel bis langiristig orientierle Anleger, die elne ganzhei-
liche, delensive Vermidgensverwaltung suchen und auf Kapdal-
crhalt Wert legen. | |

Quelle: 05/2011 - Smart Investor

www.starcapital.de

man dem Empfehlungen der Gorengurus
und Birsenprafis folgt. Das elgene Urteils-
vermégen it der Schilesel 20m Erfolg.

Peter . Huber
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Kontakt

Fur Fragen stehen
wir Ihnen gerne
zur Verfligung.

StarCapital StarCapital Swiss

Aktiengesellschaft Aktiengesellschaft

Kronberger Str. 45 Schloss Rémerburg

61440 Oberursel Burgstrasse 8

Deutschland 8280 Kreuzlingen
Schweiz

E-Mail: info@starcapital.de E-Mail: info@starcapital.ch

Web: www.starcapital.de Web: www.starcapital.ch

Freecall: 0800 69419-00

Tel.: +49 6171 69419-0 Tel.: +41 71 68685-85

Fax: +49 6171 69419-49 Fax: +41 71 68685-89

StarCapital

Société Anonyme

2, rue Gabriel Lippmann
5365 Munsbach
Luxembourg

E-Mail: info@starcapital.lu
Web: www.starcapital.lu

Tel.: +352 43118
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Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen und Prognosen stutzen sich auf
Analyseberichte und Auswertungen o6ffentlich zuganglicher Quellen. Eine Gewahr hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser
Informationen muss dennoch ausgeschlossen werden. Eine Haftung fur mittelbare und unmittelbare Folgen der veréffentlichten Inhalte ist
somit ausgeschlossen. Insbesondere gilt dies fur Leser, die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen
umsetzen. So stellen weder unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur individuellen
oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung von
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als persénliche oder auch
allgemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veroéffentlichter Inhalte lediglich unsere subjektive
Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung ander
Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose fur die Zukunft. In Fallen, in denen sich das Manageme
bestimmten Wertpapieren &uBert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, fur unsere Kunden oder als Berater oder Manager der w4
betreuten Fonds in der Regel unmittelbar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unsere AuBerungen fol
Kursverlauf kann also den Wert des Vermdgens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern. Im Regelfall ist da
Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie konnen auf unserer Website in den Reche
Halbjahresberichten luckenlos feststellen, welche Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten
Regelfall fur alle Fonds und fur die gréBten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren Fonds auf uns
Aktien, die die StarCapital AG in Ihren Fonds und in dem von ihr betreuten Portfolios und Sondervermé
Geschafts- und Rechenschaftsberichten entnehmen.. © 2012 73




