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StarCap SICAV Winbonds + 
Defensiver Vermögensfonds
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„Börsenerfolg kann man nicht kaufen. Man 
kann ihn auch nicht pachten, indem man 
den Empfehlungen der Börsengurus und 
Börsenprofis folgt. Das eigene Urteilsver-
mögen ist der Schlüssel zum Erfolg.“

¬ Peter E. Huber, Jahrgang 1950

¬ BWL-Studium an der Universität Mannheim

¬ Wertpapieranalyst bei SMH in Frankfurt a. M.
von 1978 bis 1981

¬ Gründer der PEH Wertpapier AG 1981 bis 2000

¬ Partner und Fondsmanager der unabhängigen 
Investmentgesellschaft StarCapital AG 
seit Anfang 2001

¬ Träger zahlreicher Auszeichnungen für 
erfolgreiches Fondsmanagement

¬ Philosophie: Antizyklischer Anlagestil. Das 
Vermeiden von Risiken hat einen höheren      
Stellenwert als die Maximierung der Rendite.

Partner und Fondsmanager Dipl.-Kfm. Peter E. Huber
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Ausgewählte Auszeichnungen

Die StarCapital verfügt über jahrzehntelange Erfahrungen im Aktien- und Rentenmanagement und ist auf die
ganzheitliche Vermögensbetreuung spezialisiert. Unsere Produktqualität spiegelt sich in zahlreichen
Auszeichnungen wieder.

Sauren: Auszeichnungen für erfolgreiches Aktien- und Rentenmanagement
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StarCap SICAV Winbonds +

Strategiebeschreibung

¬ Der StarCap SICAV Winbonds + bietet ein ganzheitliches und sicherheitsorientiertes 
Vermögensmanagement.

¬ Der Defensivfonds investiert antizyklisch in festverzinsliche Wertpapiere, die überwiegend in Euro 
notieren und nutzt Aktienpositionen als Beimischung zur Optimierung des Chance-Risiko-Profils.

¬ Der Kapitalerhalt steht im Zentrum der Anlagestrategie.

¬ Die Benchmark dieses Fonds setzt sich zusammen aus 80% REX Performance Index und 20% 
EuroStoxx 50 in Euro.

¬ Der Fondsmanager ist Peter E. Huber.
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StarCap SICAV Winbonds +: Wertentwicklung seit Auflage
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StarCap SICAV Winbonds +64,4%

80% REXP + 20% Euro 
Stoxx 50 in EUR +27,8%







Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose für die Zukunft. Die Wertentwicklung basiert auf den Nettoinventarwert (BVI-Methode).
ÜR = Überrendite. Quelle: Thomson Reuters Datastream per 31.10.2012.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1,7% 3,0% -7,6% 40,4% 9,6% -0,8% 11,3%

4,9% 3,6% -2,5% 8,7% 2,5% 3,5% 4,9%

-3,2% -0,6% -5,1% +31,7% +7,1% -4,3% +6,4%

Wertentwicklung je Kalenderjahr

ÜR
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StarCap SICAV Winbonds +: Investmentprozess

Portfolio des StarCap SICAV Winbonds +

Aktive und antizyklische Zins-
strategie: In Hochzinsphasen
werden die Laufzeiten sukzessive
verlängert, in Niedrig-Zinsphasen
werden die Laufzeiten sukzessive
verkürzt.

Beimischung von Unternehmens-
anleihen und Emerging Market
Bonds, wenn sich die Spreads so
stark ausweiten, dass das damit
verbundene höhere Risiko
attraktiv belohnt wird.

Festverzinsliche Wertpapiere Aktien

Wahl des „richtigen“ Anlageinstruments
(z.B. Staats-, Unternehmens-, Null-Kupon- & Wandelanleihen)

Aktien ETFs
(max. 20%)

Zinszyklus FremdwährungenEmittenten-Bonität

Beimischung von Fremdwähr-
ungsanleihen nur in Fällen, in
denen ein positiver Attributions-
beitrag zu erwarten ist.

Fundamentale Analyse

Behavioral Finance

Technische Analyse

Länder-Allokation

Strategische und Taktische Asset-Allokation
auf Basis fundamentaler und monetärer Analysen, Marktpsychologie und Konjunktureinschätzungen
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StarCap SICAV Winbonds +: Portfoliostruktur

Quelle: StarCapital AG per 31.10.2012 * Die Berechnung erfolgte inkl. der Kasseposition.

Die fünf größten Positionen

2,25% Bundesobligation 2014 2,7%

2,5% Frankreich 2014 2,7%

1,5% Bundesschatz 2013 2,6%

1,75% Niederlande 2013 2,6%

6,375% Telefom Italia 2019 2,6%

Kennzahlen im Überblick

Rendite* 3,5%

Restlaufzeit* 3,1 Jahre

Modified Duration* 2,5

Fondsvolumen 152,1Mio.
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StarCap SICAV Winbonds +: Fondsstruktur

Bonitäten- und Laufzeitenstruktur

Quelle: UFS sowie eigene Berechnungen zum 31.10.2012.
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StarCap SICAV Winbonds +: Fondsstruktur

Rendite auf Verfall- und Währungsstruktur

Quelle: UFS sowie eigene Berechnungen zum 31.10.2012
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StarCap SICAV Winbonds + im Vergleich über drei Jahre
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StarCap SICAV Winbonds +22,6%

Carmignac Patrimoine E +13,6%
Ethna-AKTIV E A +18,7%

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose für die Zukunft. Die Wertentwicklung basiert auf den Nettoinventarwert (BVI Methode).
Quelle: Thomson Reuters Datastream per 31.10.2012.

Fonds Rendite p.a. (in %) Max. DD (in %) Vola p.a. (in %)

Winbonds 7,0 -6,0 3,4

Carmignac Patrimoine 4,4 -9,2 8,6

Ethna Aktiv 5,9 -7,4 3,5
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Ausgewählte 
Auszeichnungen



Seite 12www.starcapital.de

November 2012

Platz 1 für den StarCap SICAV Winbonds+
In der Kategorie Mixed Asset EUR Cons – Global 5 Jahre

DEUTSCHLAND – ÖSTERREICH – SCHWEIZ 
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Platz 3 für den StarCap SICAV Winbonds +
In der Kategorie Mischfonds überwiegend 

Renten 3 Jahre

Platz 1 für den StarCap SICAV Winbonds +
In der Kategorie Mischfonds überwiegend 

Renten 5 Jahre
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Ausgewählte Auszeichnungen
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Ausgewählte 
Presseartikel
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Quelle: 05/2011 – Smart Investor



Seite 19www.starcapital.de

November 2012

Kontakt 

Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital Swiss 
Aktiengesellschaft
Schloss Römerburg
Burgstrasse 8
8280 Kreuzlingen
Schweiz
E-Mail: info@starcapital.ch
Web: www.starcapital.ch

Tel.: +41 71 68685-85
Fax: +41 71 68685-89

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de
Freecall: 0800 69419-00
Tel.: +49 6171 69419-0
Fax: +49 6171 69419-49

StarCapital 
Société Anonyme
2, rue Gabriel Lippmann
5365 Munsbach
Luxembourg

E-Mail: info@starcapital.lu
Web: www.starcapital.lu

Tel.: +352 431180-0
Fax: +352 431180-49
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Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen und Prognosen stützen sich auf
Analyseberichte und Auswertungen öffentlich zugänglicher Quellen. Eine Gewähr hinsichtlich Qualität und Wahrheitsgehalt dieser
Informationen muss dennoch ausgeschlossen werden. Eine Haftung für mittelbare und unmittelbare Folgen der veröffentlichten Inhalte ist
somit ausgeschlossen. Insbesondere gilt dies für Leser, die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen
umsetzen. So stellen weder unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur individuellen
oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung von
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als persönliche oder auch
allgemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veröffentlichter Inhalte lediglich unsere subjektive
Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern.
Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose für die Zukunft. In Fällen, in denen sich das Management zu
bestimmten Wertpapieren äußert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, für unsere Kunden oder als Berater oder Manager der von uns
betreuten Fonds in der Regel unmittelbar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unsere Äußerungen folgender positiver
Kursverlauf kann also den Wert des Vermögens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern. Im Regelfall ist das Management der
Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie können auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und
Halbjahresberichten lückenlos feststellen, welche Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im
Regelfall für alle Fonds und für die größten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren Fonds auf unserer Website zu finden. Die
Aktien, die die StarCapital AG in Ihren Fonds und in dem von ihr betreuten Portfolios und Sondervermögen hält, können Sie unseren
Geschäfts- und Rechenschaftsberichten entnehmen.. © 2012


