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Die ,,Draghische”
Zinswende und ihre Folgen

“The threat of deflation is gone, and reflationary forces are at play.”
(Mario Draghi, Juni 2017)

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

Mario Draghi hat schon des Ofteren bewiesen, dass er in
der Lage ist, die Kapitalmérkte zu bewegen: 2015 katapul-
tierte er den deutschen Aktienmarkt mit der Ankiindigung
von Anleihekaufen auf das erst in diesem Jahr wieder er-
reichte Kursniveau von knapp 12.400 Punkten. Letzte Wo-
che gelang es ihm wieder, die Méarkte in Aufregung zu ver-
setzen. Diesmal mit der etwas verbramten Botschaft, diese
Kaufe im kommenden Jahr wieder zu reduzieren. Auf einer
Notenbankkonferenz im portugiesischen Sintra dauBerte er
sich optimistisch zu den Konjunkturaussichten im Euroland.
Faktoren, die die Inflation drickten, seien vor allem vor-
bergehender Natur, womit er konkret die Olpreise meinte.
Die Markte interpretierten diese AuBerung zu Recht als
Beginn des Ausstiegs aus der ultralockeren Geldpolitik. Die
Zinsen fur 10-jahrige Bundesanleihen verdoppelten sich
auf immer noch bescheidene 0,5 %, was jedoch Anlegern
Kursverluste von immerhin 2 % beschert hat. Die Aktien-
markte wurden auf ihrem Weg zu neuen Ufern gestoppt,
und der Euro naherte sich der oberen Grenze seiner seit
2015 etablierten Bandbreite zwischen 1,05 und 1,15 zum
Us-Dollar.

Was sind die Grunde fur Draghis Kurswechsel, und was

heiBt das fur die weitere Entwicklung an den Kapital-
markten?
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1. Da die EZB sich bei ihren Anleihekaufen an einem eu-
ropaischen KapitalschlUssel zu orientieren hat, kann
sie spatestens 2018 ihre monatlichen Kaufe nicht im
bisherigen MaBe fortsetzen. Insbesondere der Mangel
an verflgbaren deutschen Anleihen limitiert die Kauf-
moglichkeiten der EZB. Bekanntlich hat nicht die Bun-
desregierung die Nettoneuverschuldung auf die schwar-
ze Null zurtickgefihrt, sondern allein Mario Draghi mit
seiner Negativzinspolitik. Bitter fur ihn, dass er dafar
vom deutschen Finanzminister nicht nur nicht gelobt,
sondern sogar auch noch gescholten wird.

2. Nur die erneuten Riickschlage bei den Olpreisen haben

die europaische Inflation daran gehindert, die Zielmarke
der EZB von 2 % zu erreichen. Das Deflationsgespenst
in Europa, das Draghi so lange beschworen hat, ist ver-
schwunden.

3. Die Konjunktur in Europa und nicht nur in Deutschland

hat kraftig Tritt gefasst und die Wachstumsrate der USA
Uberfltgelt. 2017 kann mit 1,8 % Wachstum in der Eu-
rozone gerechnet werden.

4. In einigen Euroldndern, insbesondere in der wichtigs-

ten und gréBten Volkswirtschaft, herrscht Vollbeschaf-
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tigung. Das Lohnwachstum liegt zwar noch auf be-
scheidenem Niveau, zieht aber sukzessive an und wird
die Kerninflation von aktuell 1,1 % weiter nach oben
treiben.

5. Der ehemalige FED-Chef Ben Bernanke hat 2013 mit
seiner Ankitndigung, die Anleihekdufe zu reduzieren,
schwere Erschitterungen an den Kapitalmarkten welt-
weit ausgelost. Daraus hat nicht nur Frau Yellen, son-
dern auch Herr Draghi gelernt. Die historisch niedrige
Volatilitat insbesondere an den Aktienmarkten eignet
sich aktuell ideal fur eine ,Tapering”-Nachricht. Als ge-
lernter Investmentbanker weiB3 er um die Befindlichkei-
ten der Marktteilnehmer.

6. Die Kreditvergabe an Unternehmen und private Haushal-
te in der Eurozone steigt langsam, aber stetig weiter an.
Uber diesen Mechanismus wird Liquiditat in den realen
Wirtschaftskreislauf gepumpt. Viele Marktteilnehmer
haben in den letzten Jahren gelernt, dass allein Nullzin-
sen und Rentenkaufe nicht zu Geldschopfung und Infla-
tion fuhren. Das Geld muss vielmehr seinen Weg Uber
den Finanzsektor in die Realwirtschaft finden. Steigende
Zinsen entlasten gerade die Banken und erlauben es ih-
nen, das Kreditvolumen weiter auszuweiten.

Was bedeutet dieser beginnende Reflationierungstrend
fur die liquiden Anlageklassen Renten, Rohstoffe, Edelme-
talle und Aktien und damit fur die Allokation eines Multi-
Asset-Managers?

1. Sichere und bonitatsstarke Anleihen offerieren wegen
fehlender Risiko- bzw. Kuponpuffer keine Renditem&g-
lichkeiten. Man sollte sie getrost institutionellen Inves-
toren Uberlassen, die von der Regulatorik gezwungen
werden, sie zu erwerben. Chancen bieten inflationsin-
dexierte Anleihen mit verkUrzter Duration (durch Ver-
kauf von Terminkontrakten) bei einer implizit erwarte-
ten Inflation auf Sicht von 5 Jahren in Hohe von lediglich
0,9 % p.a., darGber hinaus ausgewahlte Anleihen im
Hochzinssegment und aus Schwellenlandern.

2. Eine robuste weltwirtschaftliche Nachfrage trifft im
Metallsektor auf ein reduziertes Angebot. Die groBen
Minenkonzerne haben wahrend der jahrelangen Baisse
nicht nur ihre Investitionen, sondern auch ihre Kapazi-
taten massiv reduziert. Die Preise werden volatil, aber
stetig weiter steigen. Kupfer profitiert zusatzlich von ei-
nem aktuellen Megatrend: Elektroautos bendtigen ein
Vielfaches mehr an Kupfer als Fahrzeuge mit Verbren-
nungsmotoren. Auch die weltweite Ol- und Gasnach-
frage wachst kontinuierlich. Der gewaltige technische
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Fortschritt im Fracking erlaubt es jedoch US-Anbietern,
bereits bei Olpreisen von 40 US-Dollar pro Fass profi-
tabel zu fordern. Zusatzlich unterstitzt von gelocker-
ten Umweltschutzauflagen, sind sie in der Lage, mas-
sive Energiepreisanstiege zu verhindern. Dies nimmt
dem weltweiten Reflationierungstrend etwas von sei-
ner Dynamik und lasst den Deflationspropheten ihre
Daseinsberechtigung.

. Die Edelmetalle korrelieren sehr stark mit den Realzin-

sen. Aktuell leiden sie angesichts steigender Nominal-
zinsen und Olpreisbedingt rucklaufiger Inflationsraten.
Ihre Zeit wird kommen, wenn die Notenbanken im In-
teresse der hochverschuldeten Lander — also aller — mit
ihren Leitzinsen der Inflationsentwicklung hinterherhin-
ken. Finanzrepression ist das Schmiermittel fur Edelme-
tallpreise! Als moderate Depotbeimischung gehoren sie
in jedes Multi-Asset-Portfolio.

. Konjunkturaufschwiinge und Bérsenhaussen werden in

der Regel von den Zentralbanken ab einem bestimmten
Zinsniveau abgewd(rgt. Der Mdrder ist also weder der
Gartner noch der Butler, sondern fast immer die No-
tenbank. Der ehemalige FED-Chef Greenspan brachte
2007 durch sukzessive Zinserhéhungen die Immobilien-
blase in den USA zum Platzen. Daraus resultierte eine
Finanzkrise und die letzte globale Rezession, begleitet
von einer heftigen Aktienbaisse. Geschichte wiederholt
sich nicht, aber sie reimt sich!

Erst ab einem bestimmten Zinsniveau machen die Zent-
ralbanken den Aktienmérkten den Garaus: in der Regel
Uber einen konjunkturellen Einbruch, begleitet von einer
Gewinnrezession bei den Unternehmen. Niemand weiB3,
wo der ,point of no return” beim Zins vor der nachs-
ten Baisse sein wird. Vermutlich wird er etwas tiefer lie-
gen als 2007. Moderate Zinsanstiege haben in der Ver-
gangenheit Anleger dazu gebracht, den Rentenmarkt
zu verlassen und an den attraktiveren Aktienmarkt zu
wechseln. So stieg der US-Aktienmarkt S&P 500 um
Uber 40 % wahrend der zahlreichen Leitzinssteigerun-
gen der FED von 1 auf 5,25 % zwischen 2004 und 2007.
Leicht steigende Zinsen sind also kein Spielverderber fur
die Aktienmarkte. Vielmehr rlckt die Gewinnentwick-
lung der Unternehmen in den Mittelpunkt. Und hier gibt
es seit Ende letzten Jahres kraftigen Rtickenwind.

Fur die aktuelle Berichtssaison geht der Analystenkon-
sens von nur noch 6,5 % Gewinnwachstum ftr die Un-
ternehmen des S&P 500 aus. Im Vorquartal lagen wir
primar wegen Basiseffekten bei den Energieunterneh-
men bei 15 %. Das Enttauschungspotenzial ist also sehr
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Renaissance des Value Investing!
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Abgebildet sind die annualisierten 5-Jahrigen Uberrenditen eines Portfolios aus Value-Aktien im Vergleich zu Wachstumsaktien. Die Abgrenzung erfolgte auf Basis
des Kurs-Buchwert-Verhaltnisses. Quelle: Fama, French 1992, Kenneth R. French Data Library sowie eigene Berechnungen per Mai 2017

Uberschaubar. Fir Euroland liegen die Schatzungen bei
gut 8 %. Angesichts aktuell unisono steigender Einkaufs-
managerindizes vor allem im industriellen Sektor in den
USA, Europa und Japan ist von einem anhaltend posi-
tiven Gewinntrend Uber 2017 hinaus auszugehen. Un-
ter Berlcksichtigung der Marktbewertung halten wir
aber lediglich Investments in Europa, Japan und auch in
den Schwellenlandern fur attraktiv. In einem Reflatio-
nierungstrend sollten generell niedrig bewertete Unter-
nehmen outperformen. Wir gehen davon aus, dass die
Renaissance des Value Investing, die im 2. Halbjahr 2016
begonnen hat, nach einer Pause im 1. Halbjahr 2017
sich wieder fortsetzen wird. Dies wird Unternehmen aus

dem Grundstoff- und Finanzsektor sowie allgemein aus
zyklischen Branchen begiinstigen.

Fazit: Die von der EZB avisierte Zinswende ist nicht tra-
gisch fur die Aktienmarkte. Zusammen mit der anstehen-
den Berichtssaison und dem infantilen Bombenbastler aus
Nordkorea kénnte sie aber wieder fir etwas mehr Volatili-
tat an den Finanzmarkten sorgen. Gewitter sind bekannt-
lich nicht untypisch fur die heiBe Jahreszeit. Chancen, die
sich daraus ergeben, wollen wir nutzen!

Eine schone Sommerzeit wiinscht lhnen
Manfred Schlumberger

Ihr Kontakt zu StarCapital

Steffen Berndt

Direktor

Akquisition und Kundenbetreuung
Wholesale

Tel.: 06171-69419-17

Mobil: 0151-16139460

E-Mail: berndt@starcapital.de

Gokay Safak

Master of Science (M.Sc.)

Sales Management

Akquisition und Kundenbetreuung
Institutionelle Anleger

Tel.: 06171-69419-34

Mobil: 0171-3122804

E-Mail: safak@starcapital.de

Alexander Bruhl
Diplom-Volkswirt

Prokurist

Akquisition und Kundenbetreuung
Institutionelle Anleger

Tel.: 06171-69419-19

Mobil: 0173-6695475

E-Mail: bruehl@starcapital.de

Adam Volbracht

Direktor

Akquisition und Kundenbetreuung
Wholesale

Tel.: 06171-69419-22

Mobil: 0151-16139457

E-Mail: volbracht@starcapital.de

So erreichen Sie uns

Freecall: 0800-694 19 00 Telefon: +49 6171 694 19-0 E-Mail: info@starcapital.de www.starcapital.de
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Vermdgensfonds
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StarCapital Winbonds plus: Rauer Wind!

Wie erwartet, ist es nicht so einfach, mit Anleihen Geld zu
verdienen. Es weht ein rauer Wind an den Bondsmarkten, die
in diesem defensiven Mischfonds ja den Anlageschwerpunkt
bilden. Immerhin ist es uns gelungen, das erste Halbjahr mit
einem leichten Plus von 0,6 % abzuschlieBen. Wir setzen bei
den Renten auf inflationsgeschitzte Anleihen und verkirzen

Fondsdaten zum 30. Juni 2017

Anlagekategorie Vermogensfonds defensiv

WKN/ ISIN A0J23B/LU0256567925
Bloomberg-Ticker STARWIN LX
Auflagedatum 12.06.2006
Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 551,5 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 172,09 EUR
Ricknahmepreis 167,08 EUR
Verwaltungsvergltung 0,90%
Gesamtkostenquote (TER)  1,23% (31.12.16)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschittend
Ausschittung je Anteil 2,1387 EUR (13.03.17)
Mindestanlage keine

KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

die Duration unseres Portfolios durch den Verkauf von Zins-
Futures. Rendite sollen auch ausgewahlte Titel aus der zwei-
ten Reihe bringen, die noch anstandige Zinsen zwischen 5
und 10 % Prozent bezahlen. Mit etwas Geduld wird unsere
Strategie Uber kurz oder lang aufgehen!

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 1,32
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,56
Volatilitat seit Auflage 6,6%

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere

@ Yield to Worst* 2,30%
@ Restlaufzeit in Jahren 4.1
@ Modified Duration* 1,50%
@ Rating A-
Anzahl der Emittenten 64
Anzahl Wertpapiere 98

*inkl. Future-Kontrakte

Zielgruppe

Der StarCapital Winbonds plus eignet sich als Basis
investment fUr mittel- bis langfristig orientierte Anleger, die
eine ganzheitliche, defensive Vermogensverwaltung suchen
und auf Kapitalerhalt Wert legen.

WertentWiCkI ung Seit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Winbonds plus

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Winbonds plus bietet eine ganzheitliche und
sicherheitsorientierte Vermogensverwaltung auf Grundlage der
jahrzehntelangen Erfahrung des StarCapital-Fondsmanage-
ments unter der Leitung von Peter E. Huber. Der Defensiv-
fonds investiert antizyklisch in festverzinsliche Wertpapiere, die

Vermoégensaufteilung zum 30. Juni 2017

Uberwiegend in Euro notieren, und nutzt Aktienpositionen als
Beimischung zur Optimierung seines Chance-Risiko-Profils. Der
Kapitalerhalt steht im Zentrum der defensiven Anlagestrategie,
welche auch auf aktuelle Erkenntnisse aus der Kapitalmarkt-
forschung zurickgreift.

Bonitaten- und Laufzeitstruktur

] ] Kasse [ 18,6%
éﬁgle?g&sé/ktmn- AAA 24,8%
S ;D70 [¢)
Rohstoff-ETFs ——— — Unternehmensan AA&A = 5'20/°
0.8% \ leihen 21,3% BBB — 6,6%
' BB — 20,0%
Sonstige - 5,4%
Emerging Market — Aktien (ETF's) s 19,4%
Anleihen 19,2%
Kasse EEE—— 18,6%
Kasse 18,6% 0 - 3 Jahre e 28,3%
Staatsanleihen 3 -5 Jahre — 7,4%
21,6% 5-10 Jahre I 26,3%
Aktien (&ETF'S)  pes 19,4%
Wertentwicklung zum 30. Juni 2017 in Euro Berechnung nach der BVI-Methode*
[ +9,6% -0,8% +14,2% +5,3% +5,1% -2,8% +12,2% +0,6%
u +2,3% -2,8% +7,9% +4,6% +4,3% +1,7% +1,7% +1,6%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
u -0,6% +6,6% +8,7% +31,3% +99,7% +105,0% B StarCapital Winbonds plus A - EUR
= -0,5% +4,0% +6,2% +20,9% +24,2% +32,3% B Morningstar-Peergroup Mischfonds
seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage FUR defensiv

Chancen

- Die flexible Berticksichtigung festverzinslicher Wertpapie-
re unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und
Laufzeiten ermdglicht Stabilitat und Sicherheit der Anlage.

- Die Beimischung kleinerer Aktienpositionen erschlieft zu-
satzliches Ertragspotenzial.

= Eine breite Investition in liquide Anleihen erhoht dartiber
hinaus die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement
verflgt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im
Bereich der ganzheitlichen Vermdgensverwaltung.

©2017. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID) das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Depot-
bank oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,
Luxembourg, erhéltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden sorgfaltig recherchiert, geben unsere ak-
tuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern.

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

= Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emitten-
ten kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitats-
anderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds kann in Schwellenlander investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
héhtem Risiko verbunden sein.

Fur die Richtigkeit kann keine Gewahr ibernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung basiert auf
dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschiittungen, ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschla-
ges sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information). Die bisherige Wertentwick-
lung stellt keine Prognose fiir die Zukunft dar. Berechnung nach BVi-Methode, d.h. ohne Berticksichtigung des
Ausgabeaufschlags, Individuelle Kosten sind nicht bertcksichtigt und wiirden sich negativ auf die Wertentwick-
lung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR ber eine Anlageperiode von fanf Jahren warde sich
das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusdtz-
lich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem
um jene individuell anfallenden D k 1 vermind (Quelle: StarCapital AG, Stand: 30.06.2017).

www starcapital.de



Vermogensfonds
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StarCapital Huber Strategy 1: Ausgewogene Investition!

Mit 30 % Anleihen und 60 % Aktien sowie etwas Bargeld
und physischem Silber fihlen wir uns im derzeitigen Umfeld
ausgewogen diversifiziert. Nach wie vor gehen wir davon aus,
dass die Markte konjunkturellen Ruckenwind haben und die
Unternehmensgewinne steigen. Auch die Zinsen und die Infla-
tionsraten haben ihre Tiefststande bereits gesehen. In diesem

Fondsdaten zum 30. Juni 2017

Anlagekategorie

Vermdgensfonds dynamisch

WKN/ ISIN AONE9D/LU0350239504
Bloomberg-Ticker STCHSTA LX
Auflagedatum 04.03.2008
Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 198,0 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 153,50 EUR
Ricknahmepreis 149,03 EUR
Verwaltungsvergltung 1,20%
Gesamtkostenquote (TER)  1,58% (31.12.16)
Performance Fee ja

Ertragsverwendung ausschittend
Ausschittung je Anteil 2,7373 EUR (13.03.17)
Mindestanlage keine

KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG

Vertriebszulassung

AT, CH, DE, LU

Reflationsszenario setzen wir auf Finanzwerte, die von stei-
genden Zinsen profitieren, und auf zyklische Branchen (Indus-
trie, Autos, Rohstoffe), die den Konjunkturaufschwung nut-
zen kénnen. Hoch bewertete Markte und Sektoren meiden
wir. Es gibt noch genug attraktive Einzeltitel, die um oder un-
ter ihrem Buchwert notieren.

Die 10 groBten Positionen

0,1% BRD 2023 (Infl.) 5,7%
0% EIB 2022 (TRY) 3,0%
Silber ETC 2,8%
3,875% Freeport-McMoran 2023 2,5%
iShares Japan Euro hdg. 2,3%
4,125% Glencore 2023 1,8%
0% IBRD 2022 (MXN) 1,8%
iShares FTSE BRIC 50 1,7%
Fiat-Chrysler 1,7%
6,5% T-Mobile USA INC 2024 1,7%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,36
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,22
Volatilitat seit Auflage 15,5%
@ Kurs-Cashflow-Verhéltnis 5,6
@ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,0
Aktienguote 55,3
Durchschnittsrating BB+

WertentWiCkI ung SEit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Huber Strategy 1

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Huber Strategy 1 bietet ein ganzheitliches und
chancenorientiertes  Vermdgensmanagement auf Basis der
jahrzehntelangen Erfahrung von Peter E. Huber. Der vermé-
gensverwaltende Fonds strebt eine ausgewogene Vermdgens-
struktur mit Schwerpunkt auf Aktienanlagen an. Dartber hinaus

Fondsstruktur zum 30. Juni 2017

Aktien Europa 21,5%

kann er auch in Anleihen, Festgeld, Zertifikate, Rohstoffe,
Waéhrungen und Immobilienfonds investieren. Die Anlageschwer-
punkte werden fir ein optimales Chance-Risiko-Verhaltnis je
nach Marktphase auf Basis aktueller Kapitalmarktforschungs-
ergebnisse flexibel gesteuert.

Zielgruppe

Der StarCapital Huber Stra-

— China & Hongkong
7,4%
— Emerging Markets 7,7%

Deutschland 7,6%
— Silber 2,8%
~ Sonstige 1,2%

tegy 1 eignet sich als Basis-

investment ~ fur  langfristig
orientierte  Anleger, die eine
auf  Aktien fokussierte und
breit diversifizierte Vermo-

gensanlage suchen und bereit

Japan 8,7%

N
- .

sind, fur Gberdurchschnittliche

Goldminen & Bergbau Ertragschancen  temporér  er-
2,4% hohte Kursschwankungen — zu
Kasse 10,8% Anleihen 29,9% akzeptieren.
Wertentwicklung zum 30. Juni 2017 in Euro Berechnung nach der BVI-Methode*

| +10,1% -12,0% +14,3% +12,2% +8,3% +0,8% +19,6% +3,4%

] +5,4% -8,4% +6,2% +4,9% +5,3% +2,2% +2,1% +2,4%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
u -0,8% +19,0% +27,7% +72,0% +73,8% m  StarCapital Huber Strategy 1 A-EUR
= -0.9% +6,8% +8,7% +23,4% +16,0% B Morningstar-Peergroup Mischfonds
seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage EUR flexibel - Global

- Die breite Streuung und die Beriicksichtigung zahlrei-
cher unkorrelierter Assetklassen reduzieren die Schwan-
kungen des Fonds.

- Das frihzeitige Erkennen von Trends in den jeweils bes-
ten Assetklassen und deren dynamische Anpassung im
Portfolio steigern die Gewinnchancen.

- Die langjahrige Erfahrung des Fondsmanagements in Ver-
bindung mit aktuellen Forschungsergebnissen wirkt sich
nachhaltig zugunsten einer positiven Wertentwicklung
des Fonds aus.

©2017. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fur den Anteilerwerb sind: der ausfiihrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahistellen, der zustandigen Depot-
bank oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,
Luxembourg, erhéltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausfiihrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden sorgféltig recherchiert, geben unsere ak-
tuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankindigung éndern.
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- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

= Der Fonds kann in Schwellenlander und in Rohstoffmark-
te investieren. Diese gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds investiert auch in Anleihen. Deren Emittenten
kénnen zahlungsunfahig werden.

= Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- und Bonitats-
anderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
hohtem Risiko verbunden sein.

Fur die Richtigkeit kann keine Gewahr Gbernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung basiert auf
dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschiittungen, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschla-
ges sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information). Die bisherige Wertentwick-
lung stellt keine Prognose fir die Zukunft dar. Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des
Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berticksichtigt und wiirden sich negativ auf die Wertentwick-
lung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode von fiinf Jahren wiirde sich
das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in H5he von 30 EUR (3,00%) sowie um zusétz-
lich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem
um jene individuell anfallenden D k 1 vermindern. (Quelle: StarCapital AG, Stand: 30.06.2017).

www starcapital.de



Internationaler Rentenfonds

Morningstar: * %k %k k Kk Sauren:

StarCapital Argos: Schwarze Null!

Wir gehen davon aus, dass die Zinswende hinter uns liegt und
auch die Inflationsraten wieder steigen werden. Damit wird ei-
ne Trendwende eingeleitet werden. Die Notenbanken sind
von ihrer Politik der Inflationsbekdmpfung schon vor langerer
Zeit abgertickt und sehen jetzt deflationare Tendenzen als
schadlich an. Uber kurz oder lang werden sie auch hier Erfol-

Fondsdaten zum 30. Juni 2017

Anlagekategorie internationaler Rentenfonds
WKN/ ISIN 805785/LU0137341789
Bloomberg-Ticker STCARGO LX
Auflagedatum 11.12.2001

Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 616,3 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%

Ausgabepreis 149,20 EUR
Ricknahmepreis 144,85 EUR
Verwaltungsvergltung 0,90%

Gesamtkostenquote (TER)  1,22% (31.12.16)
Performance Fee nein

Ertragsverwendung ausschittend

Ausschittung je Anteil 2,5759 EUR (13.03.17)
Mindestanlage keine

KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwabhrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

ge erzielen — vielleicht mehr als ihnen lieb ist. Im ersten Halb-
jahr kam es aber nochmals zu einem gegenlaufigen Trend. Die
Renditen von Staatsanleihen haben sich zurtickgebildet, eben-
so die Inflationserwartungen — parallel mit fallenden Rohol-
preisen. Wir missen uns deshalb mit einer schwarzen Null zu-
frieden geben.

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 1,12
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,95
Volatilitat seit Auflage 5.3%

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere

@ Yield to Worst* 3,00%
@ Restlaufzeit in Jahren 3,8
@ Modified Duration* 1,80%
@ Rating A-
Anzahl der Emittenten 48
Anzahl der Wertpapiere 79

*inkl. Future-Kontrakte

Zielgruppe

Der StarCapital Argos eignet sich vor allem fur konser-
vative Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anla-
gehorizont, die mittels einer globalen Investition in fest-
verzinsliche Wertpapiere ein ausgewogenes Verhaltnis
zwischen Sicherheit und Ertrag anstreben.

WertentWiCkI ung Seit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Argos

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Argos ist ein internationaler Rentenfonds, der
durch Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere aller Art
den langfristigen Kapitalerhalt bei gleichzeitig tberdurch-
schnittlichen Wertzuwachsen anstrebt. Die Laufzeiten- und
Bonitatsstruktur der investierten Anleihen wird durch eine ak-

tive Zinsstrategie permanent an die Kapitalmarkte angepasst.
AuBerdem koénnen Teile des Fondsvermdgens auch in Fremd-
wahrungen und in Papieren von Emittenten mit geringerer
Bonitat angelegt werden, sofern dies das Chance-Risiko-Profil
des Rentenfonds optimiert.

Vermoégensaufteilung zum 30. Juni 2017

B 4,8%

A4 7%
CCC0,4%

AAA 31,0% ——
=

EUR s /0,6%

Sonstige - 12,7%

BB 19,8% USD - 8 8%
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AA2,3% NOK : 1 7%
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3 -5 Jahre [r— 15,3%

Kasse 23,7% 5-10Jahre s 24,7%

Renten-ETF's m 3,2%

Wahrungsallokation inkl. Devisentermingeschaften

Berechnung nach der BVI-Methode*

Wertentwicklung zum 30. Juni 2017 in Euro

[ +11,1% -1,4% +14,5% +0,9%

[ | +6,7% -0,2% +11,2% +1,0%
2010 2011 2012 2013

[ -0,4% +3,7% +8,8% +24,4%

[ | -0,0% +3,9% +4,1% +15,0%
seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

- Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und Laufzeiten
generiert Uberdurchschnittliche Ertrage.

- Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt In-
effizienzen an den Rentenmarkten optimal aus.

- Eine breite Diversifikation schwerpunktmaBig in liquide
Wertpapiere erhoht die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement-
verflgt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich
der ganzheitlichen Vermogensverwaltung.

©2017. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Depot-

bank oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,

Luxembourg, erhéltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden sorgfaltig recherchiert, geben unsere ak-
tuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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+6,2% -2,3% +10,4% +0,0%
+2,9% -1,2% +3,9% +2,0%
2014 2015 2016 2017
+72,8% +134.2% W StarCapital Argos A-EUR
[ [ B Morningstar-Peergroup
22,0% e Anleihen Flexibel Global-EUR
10 Jahre seit Auflage Hedged

= Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds investiert Uberwiegend in Anleihen. Deren
Emittenten kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitats-
veranderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds kann in Schwellenldnder investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
hohtem Risiko verbunden sein.

Fur die Richtigkeit kann keine Gewahr ibernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung basiert auf
dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschiittungen, ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschla-
ges sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information). Die bisherige Wertentwick-
lung stellt keine Prognose fiir die Zukunft dar. Berechnung nach BVi-Methode, d.h. ohne Berticksichtigung des
Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht bercicksichtigt und wiirden sich negativ auf die Wertentwick-
lung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR ber eine Anlageperiode von fanf Jahren warde sich
das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusdtz-
lich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem
um jene individuell anfallenden D k 1 vermind (Quelle: StarCapital AG, Stand: 30.06.2017).

www .starcapital.de



Internationaler Aktienfonds

StarCapital Starpoint: Bankaktien im Aufwartstrend?

Banken &chzen unter der Niedrigzinspolitik der Notenbanken.
Negativzinsen verderben ihnen das Kreditgeschaft. Vor die-
sem Hintergrund sind sie die Hauptprofiteure von steigenden
Zinsen und gehoren aktuell zu unseren Favoriten. Einzelne Ti-
tel wie zum Beispiel die Commerzbank (Einstandskurs 6,7 €)
sind bereits angesprungen. Hier konnte die 10-€-Marke wie-

Fondsdaten zum 30. Juni 2017

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds

WKN/ ISIN 940076/LU0114997082
Bloomberg-Ticker DGSTARP LX
Auflagedatum 31.07.2000
Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 171,3 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%
Ausgabepreis 220,58 EUR
Ricknahmepreis 210,08 EUR
Verwaltungsvergltung 1,40%
Gesamtkostenquote (TER)  1,76% (31.12.16)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschittend
Ausschittung je Anteil 2,7974 EUR (13.03.17)
Mindestanlage keine

KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

der Ubersprungen werden. In unserem internationalen Aktien-
fonds gehoren Bankaktien mit einem Depotanteil von knapp
12 % zu den am hochsten gewichteten Branchen , zusam-
men mit den zyklischen Autoaktien (ebenfalls 12 %) sowie
.Materials” (10,8 %). Insgesamt also eine klare Ausrichtung
auf eine Reflationsstrategie!

Die 10 groBten Aktienpositionen

iShares MSCI Far East (ex. Japan) 2,6%
iShares II-ISHS BRIC 50 UC.ETF 2,5%
Fiat-Chrysler 2,2%
Deutsche Bank 2,0%
Sumitomo Mitsui Fin. 2,0%
Sibanye Gold 1,9%
VW VZA 1,9%
Commerzbank 1,8%
Deutsche Lufthansa 1,7%
Royal Dutch 1,7%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,22
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,16
Volatilitat seit Auflage 17,0%
@ Kurs-Cashflow-Verhéltnis 4,6
@ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,0
Investitionsquote 97,20%

WertentWiCkI ung SEit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Starpoint

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Starpoint investiert auf Basis einer antizy-
klischen Investitionsstrategie in attraktiv bewertete Unterneh-
men und strebt eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung im
Vergleich zur Benchmark an. Eine aktive Lander- und Branch-
enallokation setzt Schwerpunkte in den vielversprechendsten

Fondsstruktur zum 30. Juni 2017

Regionen und beriicksichtigt langfristige Wachstumstrends.
Die flexible Steuerung der Investitionsquote auf Basis des
StarCapital Risk-Protection-Systems, die Konzentration auf
liquide Aktien sowie eine breite Diversifikation erhéhen die
Sicherheit des Portfolios.

Zielgruppe

Der  StarCapital  Starpoint

Goldminen & Rohstoffe

Deutschland 15,4% eignet sich vor allem fur lang-

4,6%
Japan 9,7%

Kasse 2,8% fristig und antizyklisch orien-
tierte Anleger, welche schwer-
punktmaBig in internationale
Aktien investieren mochten und
bereit sind, fur Uberdurch-
schnittliche Ertragschancen er-

hohte Kursschwankungen zu

Emerging Markets
11,5%

China & Hongkong

10,5% Kzt
Europa 36,5% akzeptieren.
USA 9,0%
Wertentwicklung zum 30. Juni 2017 in Euro Berechnung nach der BVI-Methode*
| +12,9% -14,4% +4,1% +17,7% +8,4% +3,2% +19,1% +3,4%
| +15,7% -3,9% +11,9% +19,1% +15,2% +7,4% +10,9% +2,0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

u -1,1% +23,3% +28,4% +75,3% +26,1% +152,9% ®  StarCapital Starpoint A - EUR
n -0,8% +16,5% +31,2% +76,0% +53,4% +84,2% B Morningstar-Peergroup Aktien

seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage weltweit Standardwerte Value

= Anleger partizipieren an der Entwicklung der internatio-
nalen Aktienmarkte auf Basis einer antizyklischen Inves-

titionsstrategie.

- Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide
Wertpapiere und die flexible Steuerung der Investitions-
quote erhdhen die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach préamierte StarCapital-Fondsmanagement
verflgt Uber jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt
systematisch Marktineffizienzen zugunsten einer
Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds.

©2017. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Depot-

bank oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,

Luxembourg, erhéltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden sorgfaltig recherchiert, geben unsere ak-
tuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde
den Fonds erworben hat.

- Der Fonds kann in Schwellenlédnder investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

- Der Fonds kann durch Wechselkursanderungen negativ
beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
hohtem Risiko verbunden sein.

Fur die Richtigkeit kann keine Gewahr ibernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung basiert auf
dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschiittungen, ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschla-
ges sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information). Die bisherige Wertentwick-
lung stellt keine Prognose fiir die Zukunft dar. Berechnung nach BVi-Methode, d.h. ohne Berticksichtigung des
Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht bercicksichtigt und wiirden sich negativ auf die Wertentwick-
lung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR ber eine Anlageperiode von fanf Jahren warde sich
das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von 50 EUR (5,00%) sowie um zusdtz-
lich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem
um jene individuell anfallenden D k 1 vermind (Quelle: StarCapital AG, Stand: 30.06.2017).

www.starcapital.de
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Herausgeber: StarCapital AG, Kronberger Str. 45, D-61440 Oberursel
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Erscheinungsort: Oberursel

Quellenhinweis: Soweit nicht anders gekennzeichnet, wurden Tabellen

und Charts auf der Basis von Thomson Reuters Datastream

und Bloomberg erstellt.

Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinun-
gen und Prognosen stiitzen sich auf Analyseberichte und Auswertungen &ffentlich zuganglicher
Quellen. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung
zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fonds-
merkmale. Eine Gewahr hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss
dennoch ausgeschlossen werden. Eine Haftung fur mittelbare und unmittelbare Folgen der ver-
offentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbesondere gilt dies fur Leser, die unsere Invest-
mentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder
unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur
individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen

oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als personliche oder auch all-
gemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veroffentlichter
Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck
gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zur bis-
herigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose fur die Zukunft. In Féllen, in denen sich das
Management zu bestimmten Wertpapieren &uBert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, fur un-
sere Kunden oder als Berater oder Manager der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittelbar
oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unsere AuBerungen folgender positiver
Kursverlauf kann also den Wert des Vermdgens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern.
Im Regelfall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie kon-
nen auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten ltckenlos feststel-
len, welche Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im
Regelfall fur alle Fonds und fur die groBten Fondspositionen auf den Fact Sheets zu unseren Fonds
auf unserer Website zu finden. Die Aktien, die die StarCapital AG in ihren Fonds und in den von ihr
betreuten Portfolios und Sondervermégen hélt, konnen Sie unseren Geschéfts- und Rechenschafts-
berichten entnehmen. Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind der Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie die Berichte des Fonds.
Diese Dokumente sind kostenlos in deutscher Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft, der IP Con-
cept (Luxemburg) S.A. 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen, Luxembourg, sowie bei der Ver-
triebsstelle, der StarCapital AG, Kronberger StraBe 45, D-61440 Oberursel erhaltlich.

Dieses Dokument stellt eine Werbung im Sinne des § 31 Abs. 2 WpHG dar. Dieses Dokument
genugt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewdhrleistung der Unvoreingenommenheit
von Finanzanalysen und unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von
Finanzanalysen.

Ausfihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken der dargestellten Fonds sowie steuerliche Informa-
tionen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Inhalte oder Ausziige
hieraus durfen ohne Einwilligung der StarCapital AG weder reproduziert noch vervielfaltigt werden.
Alle Rechte vorbehalten. Das Dokument wurde redaktionell am 14. Juli 2017 abgeschlossen. © 2017



