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SEB Asset Selection EUR - Oktober 2016 
 
 
Liebe Kundin, lieber Kunde, 
 
den letzten Monat hat der SEB Asset Selection EUR mit einer Wertentwicklung von -2,9% abgeschlossen. 
Während die Währungsinvestments mit +0,2% positiv zum Ergebnis beitragen konnten, haben die 
Aktienpositionen mit -0,1% und die Renteninvestments mit -2,0% das Ergebnis belastet. Mit plus/minus 
Null haben die Rohstoffpositionen (+0,0%) abgeschnitten. Sonstige Effekte waren negativ (-1,1%). Was 
das Risiko betrifft, lag die 30-tägige Volatilität des Fonds bei 6,8%.  
 
Seit Auflage am 3. Oktober 2006, konnte der Fonds eine Wertentwicklung von 5,2% pro Jahr erzielen. 
Der risikolose Zins betrug im Durchschnitt 1,2% pro Jahr. Der SEB Asset Selection EUR erzielte damit seit 
Auflage eine Überrendite von 3,9% pro Jahr (verglichen mit dem risikolosen Index). Die Korrelationen 
zum globalen Aktienmarkt (MSCI World) und zum globalen Rentenmarkt (JPM Global Government 
Bonds) betrugen -0,08 bzw +0,21. Langfristig erwarten wir hier eine Korrelation von +/-0,20. Die 
Volatilität des Fonds seit Auflage liegt bei 9,4%. Diese kann mit der angestrebten Volatilität des Konzepts 
von 10,0% verglichen werden. Das aktuelle Sharpe Ratio beträgt 0,42 für Tagesdaten und 0,46 für 
Monatsdaten. Per Monatsende betrug das Gesamtvermögen der Strategie 1,62 Milliarden EUR.  
 
Märkte: Die meisten Aktienmärkte haben im letzten Monat rote Zahlen geschrieben. Im Durchschnitt 
mussten sie 0,5% einstecken. Die am stärksten betroffenen Märkte waren der amerikanische Russell (-
4,8%), der schweizer SMI (-3,8%) und der australische S&P200 (-2,2%). Am Rentenmarkt zeigte sich auch 
ein negatives Bild. Die größten Kursrückgänge gab es bei der 10-jährigen britischen Anleihe (-3,8%), dem 
30-jährigen US Bond (-3,2%) und der 10-jährigen deutschen Bundesanleihe (-2,1%). Am Währungsmarkt 
haben im Prinzip alle Währungen gegenüber dem US-Dollar abgewertet. Größte Verlierer waren das 
britische Pfund (-6,0%), die schwedische Krone (-5,3%) und der japanische Yen (-3,4%). Im Bereich der 
Rohstoffe ist der Goldman Sachs Commodity Index (GSCI) mit -1,5% relativ stabil geblieben.    
 
Aktuelle Risikoallokation: Am Monatsende hatte der Fonds eine Volatilitätsprognose von 5,4%. Die 
Risikobeiträge waren wie folgt: Wir hatten mittlere Risikobeiträge von Aktien (3,7%), kleinere 
Risikobeiträge von Renten (2,2%), Währungen (1,9%) sowie von Rohstoffen (0,0%). 
Diversifikationseffekte haben das prognostizierte Risiko um 2,4% reduziert.  
 
Mit freundlichen Grüßen, 
 

 
Hans-Olov Bornemann 
Fondsmanager & Teamchef des Global Quant Teams 
 

Zurückliegende Wertentwicklung lässt nicht unbedingt auf zukünftige Wertentwicklung schließen. Ihr 
Anlagehorizont sollte mindestens 3-5 Jahre betragen. 
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Rendite & Risiko Aufgel Letzten Jährlich 
 (Tagesdaten) Jahr 12 Mon seit Aufl 
 

     Zusammenfassung 
    Wertentwicklung 2,1% 0,4% 5,2% 

 
Volatilität T 9,6% 9,2% 9,4% 

 
Max Drawdown T -8,0% -8,0% -12,3%  
Risikofreier Index -0,2% -0,2% 1,2% 

 
Sharpe Ratio T n/a 0,08 0,42  
Sortino Ratio T n/a 0,11 0,58 

 

     
Rendite 

    
Ds Rendite pro Tag 0,01% 0,00% 0,02% 

 
Ds Rendite Gewinntage 0,40% 0,39% 0,42%  
Ds Rendite Verlusttage -0,46% -0,42% -0,45% 

 
Größter Tagesgewinn 2,09% 2,09% 2,48% 

 Größter Tagesverlust -2,56% -2,56% -3,03% 
 Anteil Gewinntage 54,8% 52,2% 54,3% 
 

Anteil Verlusttage 45,2% 47,8% 45,7% 
 

     Korrelationen 
    MSCI World (AKT) -0,33 -0,26 -0,08 

 
MSCI Europe (AKT) -0,35 -0,29 -0,14  
JPMGlobGovBonds 0,34 0,39 0,21 

 
JPMEuroGovBonds 0,31 0,37 0,23 

 

    
  

Nach Gebühren und auf Tagesdaten basiert.  
 

  
Seit Auflage und Letzten 12 Monate sind annualisiert.    

Monats-
bericht 

SEB Asset Selection EUR 

Bloomberg: SEBASEC LX Equity     ISIN: LU0256624742 

 
  

   
 
 

Der Fonds ist in Luxemburg aufgelegt und unterliegt der luxemburgischen Aufsicht (CSSF). Das Verkaufsprospekt, das Key Investor Information 
Document (KIID) mit wesentlichen Informationen für den Anleger sowie das Fund Fact Sheet sind von Ihrem SEB Vertrieb erhältlich. Wir 
sprechen keine Garantie aus über die Wertentwicklung des Fonds. Der Wert Ihrer Investition kann steigen, aber auch fallen. Zurückliegende 
Wertentwicklung lässt nicht unbedingt auf zukünftige Wertentwicklung schließen. Ihr Anlagehorizont sollte mindestens 3 bis 5 Jahre betragen. 
Erklärungen und Definitionen von verschiedenen Begriffen und/oder Abkürzungen finden Sie auf der letzten Seite dieses Monatsberichts.  



 
Rendite & Risiko Jährlich  

(Monatsdaten) seit Aufl  

   

Zusammenfassung   

Wertentwicklung 5,2%  
Volatilität M 8,5%  
Max Drawdown M -10,2%  
Risikofreier Index 1,2%  
Sharpe Ratio M 0,46  
Sortino Ratio M 0,76  

   

Rendite des Fonds   
Ds Rendite pro Monat 0,42%  
Ds Rendite Gewinnmonate 2,15%  
Ds Rendite Verlustmonate -1,83%  
Größter Monatsgewinn 7,99%  
Größter Monatsverlust -4,91%  
Anteil Gewinnmonate 57,0%  
Anteil Verlustmonate 43,0%  

   
Korrelationen   

MSCI World (AKT) -0,16  
MSCI Europe (AKT) -0,15  
JPMGlobGovBonds 0,34  
JPMEuroGovBonds 0,37  

   

Nach Gebühren, per Annum.   
Monatsdaten (M)     

 
 
 

 
Rendite & Risiko Jährlich 

(Tages- & Monatsdaten) seit Aufl 

  
Risiko  
Angestrebte Volatilität T 10,0% 
Volatilität T 9,4% 
Volatilität M 8,5% 
Höchste Vola R12M T 13,3% 
Niedrigste Vola R12M T 7,2% 
Skewness M 0,2 
Kurtosis (Exzess) M 0,0 

  
Drawdown & Rückgewinnung  
Ds Drawdown M -4,0% 
Ds Rückgewinn M 7,9% 
Max Drawdown M -10,2% 
Größter Rückgewinn M 21,2% 
Längste Zeit u. Wasser M 19 
Längste Zeit ü. Wasser M 3 
Zeit unter Wasser M 76,9% 
Zeit über Wasser M 23,1% 
Abstand zum HWM T 11,6% 
Abstand zum HWM M 9,1% 

  
  
  

Nach Gebühren und per Annum.  
Tages- (T) oder Monatsdaten (M).  

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Rendite pro Assetklasse                

 Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt  

 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 L12M 

              

Aktien (AKT) 0,26% -0,96% 1,11% 0,55% -2,09% -0,41% -0,40% -0,76% 0,71% 0,59% -0,10% -0,05% -1,53% 
Renten (REN) 0,40% -1,59% 2,51% 1,63% -1,03% -0,77% 0,92% 4,40% 0,37% -0,88% -0,38% -1,96% 3,51% 
Währungen (WÄH) 1,51% -0,73% 0,99% -0,42% -0,86% 0,67% -1,67% 0,93% 0,00% -0,82% 0,52% 0,16% 0,15% 
Rohstoffe (ROH) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 
Sonstiges -1,37% 0,89% -0,40% 0,09% 1,21% -0,32% -1,00% -0,03% -0,05% 0,45% 0,10% -1,08% -1,69% 
Total 0,80% -2,39% 4,20% 1,84% -2,77% -0,84% -2,16% 4,55% 1,03% -0,67% 0,13% -2,93% 0,45% 

              

Rendite des Fonds             
 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr 

              

2006          0,87% 2,66% 0,50% 4,08% 
2007 0,42% -0,96% -0,30% 3,76% 2,34% 2,02% -1,89% -1,44% 3,47% 3,77% 0,44% -2,64% 9,07% 
2008 3,89% 3,08% 0,26% -4,34% 0,79% 1,51% -2,09% 1,36% 2,68% 7,99% 6,22% 1,33% 24,46% 
2009 -0,58% 1,01% -3,47% -1,97% 2,05% -1,18% -0,20% 0,43% 3,20% -0,65% 2,03% -2,33% -1,85% 
2010 -3,80% 1,17% 2,83% 1,83% -2,00% -0,56% -0,39% 1,37% 0,57% 1,32% -3,39% 3,33% 2,00% 
2011 -1,17% 1,53% -2,46% 2,73% -2,04% -1,33% 4,15% 0,92% 1,42% -4,90% 0,85% 2,25% 1,59% 
2012 -2,09% -0,32% -1,44% 0,04% 1,31% -4,02% 2,38% -1,62% 0,48% -1,93% 0,89% 1,19% -5,19% 
2013 2,71% -0,14% 2,39% 2,54% -3,03% -1,96% -1,16% -0,15% -2,52% 2,30% 2,59% 0,41% 3,77% 
2014 -3,08% 2,83% -0,05% 0,96% 3,39% 2,20% -1,05% 3,95% 0,38% -0,30% 4,42% 2,23% 16,78% 
2015 7,23% -0,12% 2,50% -3,46% -0,22% -3,16% 1,45% -1,01% 1,43% -3,93% 0,80% -2,39% -1,40% 
2016 4,20% 1,84% -2,77% -0,84% -2,16% 4,55% 1,03% -0,67% 0,13% -2,93%   2,09% 
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Der Fonds ist in Luxemburg aufgelegt und unterliegt der luxemburgischen Aufsicht (CSSF). Das Verkaufsprospekt, das Key Investor Information Document (KIID) mit 
wesentlichen Informationen für den Anleger sowie das Fund Fact Sheet sind von Ihrem SEB Vertrieb erhältlich. Wir sprechen keine Garantie aus über die Wertentwicklung des 
Fonds. Der Wert Ihrer Investition kann steigen, aber auch fallen. Zurückliegende Wertentwicklung lässt nicht unbedingt auf zukünftige Wertentwicklung schließen. Ihr 
Anlagehorizont sollte mindestens 3 bis 5 Jahre betragen. Erklärungen und Definitionen von verschiedenen Begriffen und/oder Abkürzungen finden Sie auf der letzten Seite 
dieses Monatsberichts.  
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Anlagehorizont sollte mindestens 3 bis 5 Jahre betragen. Erklärungen und Definitionen von verschiedenen Begriffen und/oder Abkürzungen finden Sie auf der letzten Seite 
dieses Monatsberichts.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

Fondsdaten im 
 

 
  
Verwaltungsvergütung: 1.10% pro Jahr 
Erfolgsabhängige Verg.: 20% der Überrendite 
Überrendite: Rendite über dem risikolosen Zins 
High water mark: HWM wird angewendet 
Mindestzeichnung: Kein Mindestbetrag 
Fondpreisberechnung: Täglich 
Liquidität: Täglich 
Fondstyp: UCITS (OGAW), Luxembourg 
Anteilklassen: EUR/USD/GBP/CHF/JPY/SEK/NOK 
Angestrebte Rendite: Risikolosen Zins + 5% 
Angestrebtes Risiko: 10% Volatilität 
Fondsmanager: Hans-Olov Bornemann 
Team: SEB Global Quant Team 
Bloomberg: SEBASEC LX Equity 
ISIN: LU0256624742 

Von links:  Hans-OIov Bornemann (Teamchef), Matthias Eriksson, 
Mikael Däckfors, Adam Ahlström und Jan Hillerström. 

Der Fonds SEB Asset Selection strebt einen jährlichen 
Wertzuwachs (nach Gebühren) an, der dem risikofreien 
Zins plus 5% entspricht. Das dabei angestrebte 
Risikoniveau liegt bei 10% (beide Zielgrößen sollen als 
Durchschnittswerte über 3 bis 5 Jahre gesehen werden).  
 

Das Management Team denkt, dass es Überschussrenditen 
durch aktive Asset Allocation Entscheidungen erzielen 
kann. Vier Assetklassen stehen zur Verfügung: Aktien, 
Renten, Währungen und Rohstoffe. Auf der Grundlage 
eines Basisportfolios von Geldmarktpapieren, benutzt das 
Team Futures und andere derivative Instrumente, um die 
gewünschte long oder short Gewichtung zu erreichen. SEB 
Asset Selection ist ein UCITS (OGAW) Fonds. Das Team 
arbeitet auf der Basis eines anspruchsvollen Ansatzes und 
nutzt Value at Risk (VaR) Berechnungen zur Bewertung 
und zum Management von Risiken.  
 

Obwohl das Team optimistisch ist, was die Möglichkeiten 
eines hohen risikoadjustierten Ertrages anbelangt, wird 
keine Garantie über die zukünftige Fondsperformance 
abgegeben. Der Wert des Fonds kann steigen aber auch 
fallen. Auch wenn die Performance- und Risikoziele 
erreicht werden sollten, gibt es eine erhebliche 
Wahrscheinlichkeit, dass der Fonds auf jahresbasis einen 
Verlust erzielt. Kunden sollten einen 3 bis 5‐jährigen 
Anlagehorizont aufweisen.  

SEB Asset Selection EUR 

Global Quant Team 

Das Global Quant Team der SEB wird von Hans‐Olov 
Bornemann, einem ehemaligen Geschäftsführer der 
Deutschen Bank, geleitet. Das Team hat ein eigenes 
quantitatives Model entwickelt, das auf fundamentalen, 
technischen und verhaltens-orientierten Faktoren basiert. 
Das Team wurde im Oktober 2003 etabliert. Die 
Teamkultur besteht aus drei Leitsternen: Fokus (eher die 
Nummer eins in einem Thema, als Mittelmaß in vielen), 
Forschung und Entwicklung (nie aufhören zu lernen) 
und Risiko Management (vollständig in den 
Investmentprozess integriert). 
 
 
SEB wurde 1856 gegründet und ist heute eine der größten 
Banken Nordeuropas. SEB Asset Management hat über 
100 Milliarden Euro in AUM (assets under management) 
und 400 Angestellte (Dez 2014). SEB ist der größte 
Anbieter von Alternative Investments im nordischen 
Raum. Inklusive Immobilien und Private Equity, 
verwaltet die Bank über 12 Milliarden Euro in Absolute 
Return Strategien. Für weitere Informationen stehen wir 
Ihnen gerne zur Verfügung. 
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Abstand zum HWM-T/M: Der notwendige Kursanstieg um einen neuen Höchststand, HWM-T oder HWM-M, zu erreichen. 
AKT: Aktien 
Angestrebte Rendite: Die durchschnittliche Rendite pro Jahr, die der Fondsmanager über 3-5 Jahre anstrebt (ohne Garantie). 
Angestrebte Volatilität:   Die durchschnittliche Volatilität, die vom Fondsmanager über 3-5 Jahre angestrebt wird. 
Anteil Gewinntage T/M:   Der Anteil Tage (Monate) mit positiver Rendite seit Auflage des Fonds. 
Anteil Verlusttage T/M: Der Anteil Tage (Monate) mit negativer Rendite seit Auflage des Fonds. 
Aufgelauf. Jahr: Aufgelaufenes Jahr streckt sich vom 31. Dez des vorherigen Jahres bis zum Enddatum des Monatsberichts. 
Auflage: Die Auflage der ersten Anteilsklassen des Fonds war am 3. Oktober 2006. 
Div-f:   Der Diversifikationsfaktor, d.h. die Risikominderung, die vom Multiasset-Investing erreicht wird.  
Ds Drawdown M:   Die durchschnittliche (Ds) Größe der historischen Drawdowns im Fonds (Monatsdaten). 
Ds Recovery M:   Die durchschnittliche (Ds) Größe der historischen Recoveries im Fonds (Monatsdaten). 
Ds Rendite Gewinn-T/M:   Die geometrisch durchschnittliche (Ds) Rendite pro Tag (Monat) der Gewinntage (-monate). 
Ds Rendite pro T/M:   Die geometrisch durchschnittliche (Ds) Rendite pro Tag (Monat). 
Ds Rendite Verlust-T/M:   Die geometrisch durchschnittliche (Ds) Rendite pro Tag (Monat) der Verlusttage (-monate). 
Erfolgsabhängige Verg.: 20% der Überrendite, d.h. von der Differenz zwischen Fondspreis und dem Risikolosem Index. 
Erfolgsabhängige Verg.:  Kristallisiert täglich. Belastet den Fonds wenn der Fondspreis den HWM-D (mit Zinsen) überschreitet.  
Fondspreis: Der Fondspreis wird mit Ausgangspunkt vom NAV/Fondsanteil gesetzt. Ausgabeaufschlag kann vorkommen. 
Fondsvermögen: Das totale Nettovermögen des Fonds, d.h. Net Asset Value. 
Größte Recovery M:   Die größte Recovery im Fondspreis (Monatsdaten), bevor ein neuer Drawdown eingeleitet wurde. 
Größter Drawdown T/M:   Der größte Drawdown im Fondpreis seit Auflage des Fonds; Tagesdaten oder Monatsdaten. 
Größter T/M Gewinn: Die größte positive Rendite seit Auflage für einen einzelnen Tag (T) oder Monat (M). 
Größter T/M Verlust:   Die größte negative Rendite seit Auflage für einen einzelnen Tag (T) oder Monat (M). 
High Water Mark:   Der höchste Fondspreis seit Auflage (pro Anteilsklasse). 
Höchste Vola. R12M T:   Die höchste 12 Monate-Volatilität (Tagesdaten), die seit Auflage notiert wurde. 
HWM-T/M:   Der höchste Fondspreis seit Auflage auf tagesbasis (HWM-T) oder monatsbasis (HWM-M). 
Korrelation:   Zahl zwischen -1 und +1. Eine 0 bedeutet, dass der Fonds mit dem anderen Asset unkorreliert ist.  
Kurtosis (Exzess) T:   Negative (positive) Kurtosis heißt eine flache (steilgipflige) Verteilung und kurze, dünne (lange,dicke) Tails. 
Letzten 12 Monate:   12 Monate direkt vor dem Enddatum des Monatsberichts. L12M und R12M (rollende) sind Synonyme. 
Max Zeit über Wasser: Die größte Anzahl von aufeinander folgende Monaten mit neuen Höchstwerten, HWM-M. 
Max Zeit unter Wasser: Die größte Anzahl von Monaten bis der Fonds wieder einen neuen HWM-M notiert hat. 
NAV/Fondsanteil: Nettofondsvermögen (Net Asset Value) pro Fondsanteil. NAV/Fondsanteil = Fondspreis 
Niedrigste Vola. R12M T:   Die niedrigste 12 Monate-Volatilität (Tagesdaten), die seit Auflage notiert wurde. 
Recovery M:   Ein Anstieg des Fondspreises von einem Tiefstwert zu einem neuen Höchstwert über dem HWM-M. 
REN: Renten, Anleihen. 
Rendite:   Rendite des Fonds nach Gebühren. "Seit Auflage" und "Letzen 12 Mon." sind annualisiert, "Aufgel. Jahr" nicht. 
Risikobreakdown:   Beitrag zur Volatilitätsprognose von den vier Assetklassen. Div-f = Diversifikationsfaktor = Risikominderung. 
Risikofreier Zins: Ein Monat Interbankzins bis 2. März 2014. Drei Monats Schatzbriefzins seit 3. März 2014 (pro Klasse, pro Währung). 
Risikoloser Index: Ein Index der aus täglichen Risikolosen Zinssätzen gebildet wird (pro Anteilsklasse, pro Währung). 
ROH:   Rohstoffe 
Schiefe T: Negative (positive) Schiefe heißt dass sich die Verteilung weiter nach links (rechts) herausstreckt. 
Sharpe Ratio T/M:   Überrendite (nach Gebühren) geteilt durch die Volatilität; auf Tages- oder Monatsdaten basiert. 
Sonstiges: Sonstige Effekte sind unter anderem die Rendite vom Geldmarktbasisportfolio, Fondsgebühren, Steuern, 
Sonstiges: (fortges.) Währungssicherungen und Differenzen zwischen Bewertungsszenarien (Schlusspreise vs 16.00 Uhr Preise). 
Sortino Ratio T/M:   Überrendite (nach Gebühren) geteilt durch die Semi-Standardabweichung (Tages- oder Monatsdaten). 
Überrendite: Die Differenz zwischen der Fondsrendite und dem risikolosen Zins, d.h. Rendite über dem Risikolosen Index. 
Verwaltungsvergütung:   Belastet den Fonds mit 1/365 pro Kalendertag. 
Volatilität 30T:   Standardabweichung der letzten 30 Tagesrenditen des Fonds. 
Volatilität R12M T:   Volatilität der Tagesrenditen in den letzten (rollenden) 12 Monaten. 
Volatilität T/M:   Standardabweichung der Tagesrenditen (Monatsrenditen) des Fonds über einen gewissen Zeitraum. 
WÄH: Währungen 
Zeit über Wasser: Der Anteil Monate (seit Auflage) wo der Fonds auf monatsbasis neue Höchstwerte notiert hat.  
Zeit unter Wasser: Der Anteil Monate (seit Auflage) wo der Fonds auf monatsbasis keine neuen Höchstwerte notiert hat.  

  
Disclaimer  
Dieses Dokument stellt eine allgemeine Marketingmitteilung dar. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen werden ausschließlich zu Informations- 
zwecken zur Verfügung gestellt und stellen weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder  
Verkauf des dargestellten Produkts dar. Dieses Produkt kann nicht von US-Personen erworben werden. Alleinverbindliche Grundlage für den Erwerb von  
Investmentanteilen ist der jeweils gültige Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem jeweils letzten Jahres- und/oder Halbjahresbericht des  Fonds. Diese  
Unterlagen können Sie kostenlos direkt über das Internet oder Ihrem Berater/Vermittler erhalten. Beratungsleistungen  werden von SEB Asset  
Management AG nicht erbracht und die Informationen, die in dieser Präsentation enthalten sind, stellen keine Anlageberatung dar. Anlagen in Fonds sind  
sowohl mit Chancen als auch mit Risiken verbunden. Der Marktwert einer Anlage kann sowohl steigen als auch fallen.  In der Vergangenheit erzielte Renditen  
und Wertentwicklungen bieten keine Gewähr für die Zukunft; in manchen Fällen können Verluste den ursprünglich investierten Betrag übersteigen. Der Inhalt  
dieses Dokuments stammt aus öffentlich zugänglichen Quellen, die als verlässlich angesehen werden. Für die Richtigkeit und Vollständigkeit der Informationen  
kann jedoch keine Gewähr übernommen werden. Der Erwerb dieses Produktes ist mit Kosten / Gebühren verbunden. Der Ausgabeaufschlag stellt im  
Wesentlichen eine Vergütung für den Vertrieb der Anteile des Sondervermögens dar. Die Gesellschaft gewährt Vermittlern, z. B. Kreditinstituten,  
wiederkehrend – meist jährlich – Vermittlungsentgelte als so genannte „laufende Vertriebsprovisionen".  
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