Endgultige Bedingungen vom 2. Januar 2006

EXANE FINANCE

als Emittent

Emission von 1.000.000 Superfund A Index Zertifikaten
auf Anteile am Quadriga Superfund Futures A / EUR

im Einklang mit dem von
EXANE SA
uneingeschrinkt und unwiderruflich garantierten
Wertpapieremissionsprogramm von Exane Finance

Serien-Nr.: 1150
Tranchen-Nr.: 1
Emissionspreis: EUR 101,00 pro Zertifikat
Filligkeitsdatum: 25. August 2086

EXANE LIMITED
als Underwriter/Ubernehmer

Risikohinweis

Der Emittent weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass es sich bei den Zertifikaten um spezialisierte
Finanzinstrumente handelt, die auf mit dieser Sorte von Finanzinstrumenten vertraute Investoren zugeschnitten
sind, und dass aufgrund der Beschaffenheit dieser Finanzinstrumente der Wert der Zertifikate erheblich
schwanken und, unter bestimmten Umsténden, zum teilweisen oder gesamten Verlust der Anfangsinvestition

fuhren kénnte.




TEIL A-VERTRAGSBEDINGUNGEN

Falls der Kontext nichts Anderes vorsicht, sind die Begriffe und Ausdriicke, die in diesen endgiiltigen
Bedingungen enthalten und nicht ausdriicklich definiert sind, in ihrer Bedeutung so auszulegen wie in den
Wertpapierbestimmungen des Basisprospekts vom 22. November 2005.

Der Basisprospekt gilt als Basisprospekt im Sinne der Prospektrichtlinie und der diesbeziiglichen Umsetzungs-
maBnahmen in Luxemburg. Das vorliegende Dokument legt fiir die hierin beschriebenen Zertifikate die
endgiiltigen Bedingungen im Sinne von Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie und der diesbeziiglichen Umsetzungs-
mafBnahmen in Luxemburg fest.

Die endgiiltigen Bedingungen sind im Zusammenhang mit dem Basisprospekt zu lesen. Vollstindige
Informationen iiber den Emittenten, den Biirgen und zum Angebot der Zertifikate stehen ausschlieBlich anhand
der Kombination aus endgiiltigen Bedingungen und Basisprospekt zur Verfligung.

Der Basisprospekt und die vorliegenden endgiiltigen Bedingungen konnen jederzeit eingesehen werden und sind
am eingetragenen Sitz des Emittenten sowie bei der Zahlstelle in Frankfurt in Kopie erhiltlich.



ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Emittent:

Birge:

Berechnungsstelle:

Hauptzahistelle:
Einlosungsbestatigungsstelle:
Referenzwert-Zertifikate:
Ersatz-Referenzwert(e):
Referenzwert-Typ(en)
Referenzwert(e) Investmentvermdogensanteile
(1) Referenzwert(e):

(ii) Klasse/Kategorie:

(1i1) Verwaltungsgesellschaft:

@iv) Maximale Ausgabeaufschlédge:
V) Maximale Riicknahmegebiihren:
(vi) Sonstige Informationen:
Emissionsvolumen:

Nennwert:

Emissionspreis:

Nettoertrag:

Emissionsdatum:

Falligkeitsdatum:
Ruckzahlungsdatum:

Listing:

Rating:

Mindesthandelsmenge:

Anderung des Zinssockels oder der
Abrechnungsgrundlage:

Exane Finance
Exane SA
Exane SA
Exane SA
Entfallt
Anwendbar

Entfallt

Anwendbar

Quadriga Superfund SICAV
Quadriga Superfund Futures A/EUR
Quadriga Superfund SICAV
0%

0%

Entfillt

1.000.000 Zertifikate

EUR 100,00 pro Zertifikat
EUR 101,00 pro Zertifikat
EUR 101.000.000

2. Januar 2006

25. August 2086
Filligkeitsdatum

Entfallt

Entfallt

1 Zertifikat

Entfallt



19. (i) Serien-Nr.:
(ii) Tranchen-Nr.:
20. Rang der Zertifikate
VERPFANDUNG EINES WERTPAPIERDEPOTS

21, Zusatzgarantie in Form der Verpfandung
eines Wertpapierdepots:

RUCKZAHLUNGSBEZOGENE BESTIMMUNGEN
22, Finaler Ruckzahlungsbetrag

(1) Formel zur Bestimmung des
Riickzahlungsbetrags:

(i1) Barriickzahlung und/oder physische
Lieferung:

(iii)

Riickzahlungswéhrung:

1150
1

Nicht nachrangig

Entfillt

Am Filligkeitsdatum erhélt der Inhaber von 1
Zertifikat den folgenden Barbetrag in Euro:

EUR RVFinal X (1 _ Gebﬁhr)(Bewerlungsdatum — Anféngliches

Festsetzungsdatum)/91

wobei
Gebiihr 0 % (quartalsweise) bedeutet

Anfangliches Festsetzungsdatum den 30. Dezember
2005 bedeutet

RVEinal den Vergleichswert am Bewer-
tungsdatum bedeutet
Vergleichswert die Anzahl multipliziert mit dem
Wert des Referenzwerts bedeutet
Anzahl 1 bedeutet

Der Wert des Referenzwerts (I) an dem jeweiligen
Datum t errechnet sich wie folgt:

NAV,
I[ = I()
NAV,
wobei
Iy 100 bedeutet
NAV, den monatlichen offiziellen Inven-
tarwert des Referenzwerts am
Datum t bedeutet
NAYV, den monatlichen offiziellen Inven-
tarwert des Referenzwerts am
Anfanglichen  Festsetzungsdatum
bedeutet

Nur Bareinlosung

Euro (EUR)



(iv) Option des Emittenten [/Inhabers] auf
Anderung der Lieferungsmethode:
v) Bewertungsdatum:
(vi) Bewertungszeitpunkt(e):
(vii) Sonstige anwendbare Bestimmungen
oder Bedingungen:
23. Vorzeitiger Einldsungsbetrag

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag im Fall einer
vorzeitigen Beendigung (Wertpapierbestimmung
8) und/oder Berechnungsmethode dieses Betrags
(falls erforderlich oder falls von den festgelegten
Bestimmungen abweichend):

24, Einlésungsoption zu Gunsten des Emittenten:

(1)

Optionales Riickzahlungsdatum:

(i1) Optionale Riickzahlungsbetrage und,
falls zutreffend, die Berechnungs-
methode dieses Betrags/dieser Betrége:

(iii) Teilrlickzahlung:

(iv) Datum der Optionsausiibung:

v) Beschreibung sonstiger Optionen des
Emittenten/Inhabers:

(vi) Benachrichtigungsfrist:

25. Einlésungsoption zu Gunsten der Inhaber

MARKTSTORUNGEN UND -ANPASSUNGEN

26. Sonstige Bestimmungen im Hinblick auf eine
Marktstérung und -anpassung

217. Kapitalisierter Fairer Marktpreis

LIBOR-Rate:

Entfallt
15 Geschiftstage vor dem Filligkeitsdatum

Offizielle Schlussnotierung

Entfallt

Ja: Wertpapierbestimmung 8

Anwendbar

15 Geschiftstage nach dem ersten Referenzdatum,
das auf den ersten Jahrestag des Datums folgt, an
dem die Option ausgeiibt wurde

wobei

Referenzdatum jedes Datum bedeutet, zu dem der

offizielle monatliche Inventarwert
des Referenzwerts berechnet wird

Der Emittent zahlt am Optionalen Riickzahlungs-
datum den Finalen Riickzahlungsbetrag aus.

Entfallt

Der Emittent kann an jedem Geschiftstag nach dem
Emissionsdatum seine Option auf Riickzahlung der
Zertifikate ausiiben.

Entfallt

Entfallt

Entfallt

Entfallt

Eonia - 12 bps

BESTIMMUNGEN IM HINBLICK AUF DEN (GEGEBENENFALLS) ZU ZAHLENDEN ZINS

28. Beginn der Verzinsung:

Entfallt



29.

30.

31

32.

Bestimmungen im Hinblick auf Zertifikate mit
festem Zinssatz:

Bestimmungen im Hinblick auf Zertifikate mit
variablem Zinssatz:

Bestimmungen im Hinblick auf Zertifikate mit
formelgebundener Zinszahlung

Verzugszinsen im Fall von Zahlungs- oder
Lieferungsverzug (Bestimmung 7(E))

PLATZIERUNG

33.

34.

Name des Underwriters/Ubernehmers:

Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen:

NUTZLICHE INFORMATIONEN

35.

36.

37.

38.

39.

Zentrale Verwahrungsstelle:

ISIN-Code:
Common Code:
Sonstige Codes:

Name und Anschrift der Zahlstelle(n)

Entfallt

Entfallt

Entfallt

Eonia

Exane Limited

Entfallt

Euroclear France
115, rue Réaumur, 75002 Paris, Frankreich

FR0010261743

23694280

AOF3U4

Zahlstelle in Frankfurt:

BNP Paribas Securities Services SA, Frankfurt
Branch

Griineburgweg 14
60322 Frankfurt am Main - Deutschland

SONSTIGE ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN IM HINBLICK AUF DIE ZERTIFIKATE

40.

41.

42,

43.

Form der Zertifikate:

1) Form der Zertifikate:
(i1) Registrierstelle:
Zusétzliche Finanzmaérkte:

Informationen im Hinblick auf teilweise

eingezahlte Zertifikate:

Informationen im Hinblick auf Zertifikate mit
ratenweiser Rickzahlung:

Zertifikate in Form eines Bucheintrags
(dématérialisés)

Inhaber
Entfallt

Entfallt

Entfallt

Entfallt



44,

45,

46.

47,

Bestimmungen im _Hinblick auf
Wahrungsumstellungen,  Anderungen  des
Nennwerts und der Konventionen:

Zahlung von Vermittlungsgebihren:

Sprache

Sonstige Sonderbedingungen oder -
bestimmungen:

Entfallt

Diese Emission kann einem vom Vermittler
berechneten Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 4
% des Kaufpreises der Zertifikate unterliegen.

Im Zusammenhang mit dieser Emission gilt die
englische Version der Wertpapierbestimmungen als

verbindlich.

Entfallt



VERANTWORTLICHKEIT

Der Emittent und der Biirge iibernehmen die Verantwortung fiir die in diesen Endgiiltigen Bedingungen
enthaltenen Informationen. Die Informationen {iber den Quadriga Superfund Futures A/EUR gehen zuriick auf
www.superfund.com. Der Emittent und der Biirge bestétigen, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben
wurden und dass, soweit sie sich derer bewusst sind und diese anhand der auf www.superfund.com
veroffentlichten Informationen nachpriifen konnen, keine Tatsachen ausgelassen wurden, die eine ungenaue oder
irrefiihrende Wiedergabe zur Folge haben konnten.

Der Emittent: Der Biirge:

ImAuftrag: e, im Auftrag:
[e] [o]



10.

TEIL B-SONSTIGE INFORMATIONEN

Verpfandungserklarung

Entfallt

Anerkenntnis der Verpfandungserklarung

Entfallt

Informationen zu den/Beschreibung des Referenzwerts/der Referenzwerte der Zertifikate:
Wie in beiliegendem Anhang dargelegt.

Wertentwicklung des/der Referenzwerts/e, Auswirkungen auf den Wert der Investition und
verbundene Risiken

Wie in beiliegendem Anhang dargelegt.

Informationen von Dritten

In den endgiiltigen Bedingungen enthaltene Informationen, die von Dritten bezogen wurden, sind korrekt
wiedergegeben worden, und, soweit sich der Emittent derer bewusst ist und diese anhand der von dem
jeweiligen Dritten verdffentlichten Informationen nachpriifen kann, wurden keine Tatsachen weggelassen,
die eine ungenaue oder irrefiihrende Wiedergabe zur Folge haben konnten. Der Emittent hat auch die
Quelle(n) dieser Information identifiziert.

Angebot

Folgende Gruppen gelten als potenzielle Investoren, denen die Zertifikate angeboten werden: die deutsche
Offentlichkeit.

Anzeige

Bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier, die die zustindige luxemburger Behorde im
Sinne der Prospektrichtlinie und der diesbeziiglichen Umsetzungsmafinahmen in Luxemburg ist, wurde
beantragt, bei der BaFin eine Genehmigungsbescheinigung dariiber einzureichen, dass der Basisprospekt
im Einklang mit der Prospektrichtlinie und den diesbeziiglichen Umsetzungsmafinahmen in Luxemburg
erstellt wurde.

Interessen von an der Emission/dem Angebot beteiligten natlirlichen und juristischen Personen

Soweit dem Emittenten bewusst ist, hat keine der an dem Angebot der Zertifikate beteiligten Personen ein
wesentliches Interesse im Hinblick auf das Angebot.

Grunde flr das Angebot, geschatzter Nettoertrag

(i) Griinde fiir das Angebot: Siehe "Verwendung des Ertrags" im Basisprospekt

(il)) Geschétzter Nettoertrag: Entfallt

Platzierung und Ubernahme/Underwriting

Die Superfund Asset Management GmbH (Zweigniederlassung Frankfurt), eingetragen in Frankfurt/
Deutschland, die gemill deutschem Recht als Anlage- und Abschlussvermittler (Broker, Dealer) sowie
Vermogensverwalter (Asset Manager) auftreten darf, wird in ihrer Funktion als Neuer Vermittler nach der

Unterzeichnung einer Vermittlerbeitrittserkldrung die Platzierung der Zertifikate an die deutsche
Offentlichkeit ibernehmen.
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11.

12.

13.

Sekundarmarkt

Der Emittent hat die Absicht, unter normalen Marktbedingungen an jedem Veréffentlichungsdatum (d.h.
8 Geschiéftstage nach jedem Referenzdatum) bei Reuters unter EXANEDERIV und bei Bloomberg unter
Exane eine Geld-/Brief-Spanne vorbehaltlich folgender Hinweise zu stellen:

(@)

(i)

Zum Kauf der Zertifikate miissen Investoren den Emittenten mindestens 6 Geschéftstage vor dem
nichsten Referenzdatum benachrichtigen. Der Kaufpreis sollte im Allgemeinen innerhalb von 1
Tag nach dem jeweiligen Veroffentlichungsdatum endgiiltig festgelegt werden, und die Lieferung
der Zertifikate wird innerhalb von 4 Geschiftstagen nach dem jeweiligen Verdffentlichungsdatum
gegen Zahlung erfolgen;

Zum Wiederverkauf der Zertifikate miissen die Inhaber die Steuer- und Zahlstelle mindestens 6
Geschiftstage vor dem néchsten Referenzdatum benachrichtigen.

Steuerliche Behandlung

POTENZIELLEN KAUFERN DER ZERTIFIKATE WIRD IM HINBLICK AUF DIE STEUERLICHEN
KONSEQUENZEN DES KAUFS, DES BESITZES UND DER VERAUSSERUNG DER ZERTIFIKATE
GEMASS DEM STEUERRECHT DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND, EINSCHLIESSLICH DER
AUSWIRKUNGEN VON LANDER- ODER GEMEINDESTEUERN, UND GEMASS JEDEM LAND, IN
DEM SIE WOHNHAFT SIND, GERATEN, SICH AN IHRE EIGENEN STEUERBERATER ZU WENDEN.

Erklarungen der Inhaber

Mit Kauf der Zertifikate erklart jeder Inhaber, dass

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

er iiber ausreichende Kenntnisse und Erfahrung verfiigt und die professionelle Beratung in
Anspruch genommen sowie eigenstéindig die Informationen eingeholt hat, die seiner Meinung
nach notwendig sind, um zu einer eigenen Einschitzung der mit dem Kauf der Zertifikate und der
Tatigung einer Investition dieser Art verbundenen Vorteile und Risiken zu gelangen;

er sich dariiber im Klaren ist, dass der Finale Riickzahlungsbetrag von der Wertentwicklung des
Referenzwerts abhingt (wie in Teil A dargelegt);

er sich dariiber im Klaren und damit einverstanden ist, dass im Hinblick auf zu
Absicherungszwecken zwischen dem Emittent und einem Mitglied seiner Gruppe geschlossenen
Vereinbarungen im Emissionspreis ein Betrag enthalten sein kann, und dass die Zertifikate in der
Zukunft zu héheren oder niedrigeren Preisen als dem Emissionspreis wiederverkauft werden
koénnen;

er sich dariiber im Klaren ist, dass dadurch, dass das als Berechnungsstelle auftretende
Rechtssubjekt Biirge ist, mogliche Interessenkonflikte zwischen dem Biirgen in seiner Kapazitit
als Berechnungsstelle einerseits und den Inhabern andererseits bestehen kdnnen; und

er anerkennt, dass die Berechnungsstelle im Rahmen dieser Bedingungen im Auftrag des
Emittenten auftritt, und dieses Rechtssubjekt dadurch weder Verpflichtungen gegeniiber den
Inhabern noch eine Auftrags- oder Treuhénderbeziehung fiir oder mit diesen iibernimmt.
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ANHANG
INFORMATIONEN IM HINBLICK AUF DEN QUADRIGA SUPERFUND FUTURES A/EUR
Quadriga Superfund SICAV (der "Fonds") ist eine in Luxemburg eingetragene Gesellschaft.

Der Fonds ist eine Umbrella-Konstruktion bestehend aus verschiedenen Teilfonds, zu denen der Quadriga
Superfund Futures A/EUR zdhlt. Diese Teilfonds verfolgen entweder auf direktem Weg alternative
Investitionsstrategien oder mit Hilfe von Investitionen, die ihrerseits alternative Investitionsstrategien
verfolgen.

Ziel des Fonds ist es, fiir die Inhaber von Anteilen an einem bestimmten Teilfonds durch Investitionen in
derivative Finanzinstrumente wie z.B. Termingeschifte oder Waren-, Wahrungs- und Zins-Futures, in
Anteile oder Aktien an anderen Investmentvermdgen, in erster Linie Hedge-Fonds, oder direkt in
iibertragbare Wertpapiere oder sonstige gesetzlich erlaubte Aktiva und Finanzinstrumente oder auch einer
Kombination aus den oben genannten Investitionen einen langfristigen Kapitalwertzuwachs zu erzielen.

Investment Manager:
Quadriga Superfund Sicav
5 Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg
Tel.: +352 4767-2596 — Fax: +352 4767-3596
Depotbank / Verwaltungsstelle

CACEIS Bank Luxembourg
5 Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg
Tel.: +352 4767-2596 — Fax: +352 4767-3596
Wirtschaftsprufer
Ernst & Young S.A.

7, Parc d’activité Syrdall
L-5365 Miinsbach

Waéhrung
Euro (EUR)

Klassifizierung
Offener Fonds/Open Ended

Anlagenklasse
Aktien, Futures, Anleihen, Derivate

Geographische Investition
Lander weltweit

Dividende
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Der Fond schiittet keine Dividende aus.

Risikoklasse
Hoch

Benchmark
Keine

Auflegungsdatum: 02.11.2004
Eigenkapitalverteilung zum 30.11.2005:

Nicht bekannt

Risikoanalyse zum 30.11.2005:
Jahrliche Volatilitit 17,6 %
Sharpe-Ratio: -0,75

Wertentwicklung Fonds Benchmark
Seit Beginn: -14,08 % Entfallt
Seit Jahresbeginn (YTD): -16,18 % Entfallt
3 Monate: +1,34 % Entfillt

Gebihren im Falle unmittelbarer Zeichnung von Anteilen
Maximale Ausgabeaufschliage: 4,50 %

Maximale Riicknahmegebiihren: 2,00 %
Verwaltungsgebiihren: 6,00 %

Performancegebiihren: 30,00 %

Bewertungshaufigkeit
Monatlich

NAV-Veroffentlichung
Bloomberg-Code: QUAGCAE LX

Investorentyp
Institutionelle Investoren und Privatanleger



13

e Historie des Inventarwerts fiir den Quadriga Superfund Futures A/EUR

Superfund & BUR SICAV

- 10%
- 6%
- 0%
- -9%

- -10%

--15%

ZEbo%er - 20%

E TeleTrader 5 ofhuare AG logarithmic Chart

Quelle: www.superfund.com

Am 30. Oktober 2005 schloss der Fonds bei einem Inventarwert von EUR 859,17. (Bloomberg)



