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Das Unternehmen -invest

ASSET MANAGEMENT

Arne Sand Dr. Max Schott Thorsten Rauch Ingo Ulmer Olga Bohachova Bianca Bogel

sma't.invest smart-invest GmbH, institutioneller Anlageberater seit 2007
ASSET MANAGEMENT als AbSpaltung des 1994 gegrUndeten,
unabhangigen Vermogensverwalters Sand und Schott GmbH, Stuttgart

Grinder Arne Sand, Diplom-Ingenieur Elektrotechnik
Max Schott, Bankkaufmann, Diplom-Kaufmann, Promotion

Betreutes Vermdgen 500 Mio. €

Mitarbeiter 8 (Gruppe 17)

Die smart-invest GmbH , Stuttgart ansassig, ist ein gemaf3 §1 Abs. 1Ta KWG von der BAFIN
zugelassener Anlageberater/Finanzportfolioverwalter und unterliegt deren Aufsicht.
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smart-invest - was uns unterscheidet -invest

ASSET MANAGEMENT

Unabhangigkeit

Wir wahlen unsere Zielinvestments ausschliefilich im Interesse unserer Kunden
und sind nicht an bestimmte Fonds oder andere Zielinvestments gebunden. Wir

sind frei in unseren Entscheidungen und stellen den Kundennutzen in den Fokus
des Handelns.

Research

Wir verlassen uns bei unseren Anlagestrategien im Wesentlichen auf unser
eigenes Research. Dessen Ergebnisse werden seit Jahren vielfach ausgezeichnet.
Wir erlauben uns eine vom Consensus abweichende Meinung, sofern sie gut
begrindet ist

Anlagestrategie

Alle Investments werden mit einer Kombination aus Trendfolge-System mit
aktivem Risikomanagement gesteuert, um eine langfristig positive Performance
mit niedriger Volatilitat zu erreichen.

smart-invest steht fur: select markets at the right time

Risikomanagement

Jedes Investment ist durch eine Stop-Loss-Marke abgesichert und wird verauflert
sobald unser Risikomanagement dies signalisiert.
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Investmentprozess und Strategiebausteine -invest
ASSET MANAGEMENT

Strategischer Rahmen
- Flexibler Aktienanteil 0 - 100% !
- Keine Benchmarkorientierung
- Aktive Vermogensverwaltung - Werterhalt im Vordergrund

Performancetreiber

0 Diversifikation

- Portfolio maoglichst breit aufgestellt (Markowitz)
- Vermeidung von Klumpenrisiken

0 Trendfolgestrategie ,Helios”
- Signale basieren regelmafig auf den tatsachlichen Zielinvestments
- Konsequentes Setzen und Nachziehen von sinnvollen Stop Loss-Grenzen
- Handelssystem ist ,lernend”

Ubergeordentes Risikomanagement
9 - Tagliche Uberwachung von 46 Aktienborsen zur Priifung der ,GroBwetterlage”
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Flexibler Aktienanteil (1): -invest

Aktien stellen langfristig die rentabelste Anlageklasse dar ASSET MANAGEMENT

8,00% -

6,00% -

4,00% -

2,00% -

0,00% -

-2,00% -

USA England Deutschland
S4,00% oo

W Aktien E Renten B Geldmarkt

Ergebnis:

In den letzten 101 Jahren waren Aktien in allen drei betrachteten Landern die beste Anlageklasse. Die negativen
Werte fur Renten und Geldmarkt in Deutschland hangen mit den Wahrungsreformen zusammen.

Quelle: Dimson, Marsh, Stounton: , Triumph of the Optimist — 101 Years of global investment returns”.
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Flexibler Aktienanteil (1): -invest

Aktien stellen langfristig die rentabelste Anlageklasse dar ASSET MANAGEMENT

Studie .. Deutsche Aktien und Renten 1925 - 2001" (Global Financial Data)

Renten:

Durchschnittliche Rendite pro Jahr: 3,45%

Aus EUR 100.000 werden in 30 Jahren: EUR 277.000
Aktien:

Durchschnittliche Rendite pro Jahr: 9.21%

Aus EUR 100.000 werden in 30 Jahren: EUR 1.406.000
Ergebnis:

Der Aktienanleger ist nach 30 Jahren durchschnittlich mehr als 5 mal so wohlhabend wie derjenige Anleger, der in
festverzinsliche Wertpapiere investiert hat.
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Flexibler Aktienanteil (I): -invest

Vorsicht: Markte sind keine Einbahnstraf3en ASSET MANAGEMENT

@ D&X W Allianz-Aktie [ RTH Index (Russland) W Hang SengIndex [Hong Kong)
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Quelle: Bloamberg Quelle: Bloamberg
Ergebnis:

Aktienmarkte sind, wenig Uberraschend, durch teilweise sehr lange und starke Kursrickgange gekennzeichnet. Dies
betrifft sowohl Einzeltitel (beispielhaft: Allianz-Aktie mit -88%) und Indizes gewachsener Volkswirtschaften
(beispielhaft: DAX mit -67%), als auch im noch starkeren Mafle die Aktienindizes von Schwellenlander (beispielhaft:
RTX mit -93% und Hang Seng mit -53%).

Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Flexibler Aktienanteil (I): -invest

Vorsicht: Markte sind keine Einbahnstraf3en ASSET MANAGEMENT

@ Gold @ Rahil
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Quelle: Bloamberg Quelle: Bloamberg
Ergebnis:

Gleiches gilt fiir die Rohstoffmarkte (beispielhaft: Gold mit -44% und Rohol mit -75%]): Sie konnen sehr lange, aber
auch kurze und pragnante Abwartstrends ausweisen.

Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Flexibler Aktienanteil (I): -invest

Vorsicht: Markte sind keine Einbahnstraf3en ASSET MANAGEMENT

@ 10-j3hrige argentinische Staatsanleihe @ 10-j3hrige deutsche Staatsanleihe
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Quelle: Bloamberg Quelle: Bloamberg
Ergebnis:

Selbst im Bereich der Staatsanleihen konnen enorme Verluste auftreten (beispielhaft: Argentinien mit -76%). Auch
die als sicher geltenden deutschen Staatsanleihen mussten schon Kursrickgange von 10% verzeichnen.

Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Keine Benchmarkorientierung: -invest

Ratings kommen als Losungsansatz NICHT in Frage! ASSET MANAGEMENT

Welchen dieser Fonds hatten Sie Anfang 2000 ausgewahlt und ware es richtig gewesen, in diesen Fonds zu investieren?

International International Deutscher Deutscher NZE::;‘;:ﬁ;_ NZE::;‘;:ﬁ;_

E Aktienfonds M Aktienfonds T Aktienfonds B Aktienfonds A

onds fonds J fonds U
Performance 1998 22,6% 9,0% 59,8% 11,9% 83,4% 4,6%
Performance 1999 79,7% 51,7% 70,6% 29,1% 104,8% 8,7%
Performance 1998-1999 120,3% 65,4% 172,6% 44.5% 275,6% 13,7%
S&P Sterne 31.12.1999 DATATATA AT ATATATATA] o ATATATATA] o
Die Auswahl:
Die tatsachlichen Ergebnisse dieser Entscheidung per 2002:
Performance 2000 -3,5% 8,6% 1,2% 4,4% -40,5% 19,5%
Performance 2001 -38,8% 6,0% -28,0% -10,3% -63,8% -2,6%
Performance 2002 -52,6% -23,2% -44,9% -32,5% -51,7% -23,7%
Performance 2000-2002 -72,0% -11,6% -59,9% -36,8% -89,6% -11,2%
S&P Sterne 31.12.2002 o DADATATA T o DATATATATA] o DDA DX Dk Dk

Die tatsachlich besseren Fonds:

Ergebnis:
Setzte man Anfang 2000 auf 4 oder 5 Sterne Fonds, so waren die Verluste Ende 2002 wesentlich hoher, als hatte man

auf ausgewahlte 1 oder 2 Sterne Fonds gesetzt. Auch das Verhaltnis der Sterne hat sich umgekehrt. Dies lasst sich
damit erklaren, dass sich die Vergabe von Sternen an der historischen Entwicklung orientiert und somit deren
Aussagekraft fur die Zukunft stark begrenzt ist.
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Aktive Vermdgensverwaltung - Werterhalt im Vordergrund (l): -invest

Das allgemeine Anlegerverhalten ASSET MANAGEMENT
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(o]
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L1 — ] 1 —
-21% -16% -299, -19% -15%

-100.00% 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 0 00

‘- Mittelbewegung in % == Fondsentwicklung ‘

Ergebnis:
Die meisten Privatanleger zeigen in ihren Investments ein ungeschicktes Zeitmanagement. Haufig wird eine Anlage

(fast) zu Hochststanden gekauft und/oder genau dann veradufBert, wenn bereits wieder ein potenzieller
Einstiegszeitpunkt erreicht wird.

Quelle: Morningstar, eigene Darstellung.
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Aktive Vermdgensverwaltung - Werterhalt im Vordergrund (l1) -invest

Im Ergebnis konnen hohe Verluste nur selten aufgeholt werden ... ASSET MANAGEMENT

250 - 233
200 -
W Verlust in % 150
150 -
B Wiederaufholung in %
100 -
50 -

0 _

-90 -

-100 -

Gewinne und Verluste verhalten sich asymmetrisch: Um bspw. einen Verlust in Hohe von 50% aufzuholen, muss
bereits eine Rendite von 100% erzielt werden. Im Umkehrschluss bedeutet dies, dass eine Verlustbegrenzung nach
unten einen elementarer Baustein eines Investments darstellen sollte. Genau aus diesem Grund ist ein effizientes,
aktives Risikomanagement unverzichtbar.

Quelle: Eigene Darstellung.
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smart-invest HELIOS AR: Von der Theorie .... -invest

ASSET MANAGEMENT

‘ — Marktentwicklung Trendfolgesystem

Erkldrung:
Mittel- bis langfristige Aufwartstrends sollen mitgenommen, mittel- bis langfristige Abwartstrends vermieden

werden. In positiven wie negativen Marktphasen kann somit ein Mehrwert generiert werden. In Abwartsphasen mit
kurzfristigen Erholungen konnten Einstiegssignale umgesetzt werden, die u. U. keinen Mehrwert erbringen. Diese
wiederholten Einstiege sind aber notwendig, um den nachsten Aufwartstrend nicht zu verpassen.
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....zur Praxis: Der smart-invest HELIOS AR als nachvollziehbarer -invest

Beweis flir unser erfolgreiches Asset Management ASSET MANAGEMENT

E smart-invest HELIOS AR W Weltaktienindex m5ClWorld

130%
120%
S 107.3%
100%
00%
G0%
T
605
CO%
40%
0%+
20% 19.9%
10%] : ] 15
0% a
-10% -
-20% -
-30%
-40%

b 5 D% T T T T T T T T
04 3 05 ar 03 04 10 11

Guelle: Bloomberg

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2003 3,86% | 0,69% | 580% | 0,12% | 5,19% 16,52%
2004 | 2,16% | -0,04% | 1,13% | -1,27% | -2,99% | 0,58% | -1,08% | 1,61% | 3,31% | 0,56% | 5,42% | 2,39% 12,13%
2005 | 1,51% | 5,75% | -3,75% | -0,33% | 1,50% | 3,06% | 3,06% | 1,45% | 5,98% | -5,24% | 4,31% | 3,09% 21,64%
2006 | 6,02% | 2,37% | 0,13% | 4,00% | -7,15% | -0,13% | 0,11% | 0,86% | -0,27% | 3,08% | 1,14% | 4,16% 14,60%
2007 | -0,05% | 2,10% | -1,16% | 2,47% | 0,91% | 0,47% | 0,00% | -3,25% | 3,36% | 4,26% | -5,66% | -3,92% -0,98%
2008 | -0,70% | 0,48% | -0,97% | 0,05% | 0,71% | -0,68% | 0,10% | 0,28% | -0,03% | 0,05% | 0,13% | 0,03% -0,56%
2009 | -1,83% | -0,05% | -0,18% | 1,15% | 2,35% | 0,07% | -0,30% | 1,58% | 2,66% | -0,31% | 1,93% | 1,38% 8,68%
2010 | -1,45% | -0,49% | 2,47% | 0,99% | -3,20% | 0,56% | 0,00% | 0,33% | 2,46% | 1,45% | -0,49% | 2,45% 5,03%

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Stand: 31.12.2010

© smart-invest GmbH 2011 17



Vermeidung von Klumpenrisiken: -invest

beispielhafte Diversifikation des smart-invest HELIOS AR ASSET MANAGEMENT

B Cash & Cashfonds

E Morgan Stanley Global Cone Bd (USD)

HE RMF Convertibles Far East

B Goldman Sachs Global Emerging Markets Debt Pif
B Pioneer Emerging Markets Bond

M Pictet Global Emerging Debt

B Schroder Asian Bond

B HSBC Global New World Income L1

B Aberdeen Asian Smaller [2

B Henderson Horizon Global Technology Reg
E Threadneedle European Smaller Cies EUR

W Carlson Asian Small Uts

B Aberdeen Asia Pacific Ser

B Henderson Horizon Global Property Equity

B BlackRock Global Latin American D2

E BlackRock Global Emernging Eurape

B Threadneedle Pan European Sm Cies EUR
W Allianz Investors RCM Little Dragons [T (USD)
B Henderson Horizon Asia-Pacific Property Equities
B Baring Intl Urnbrella ASEAN Frontiers USD
H Allianz RCM Small Europa (EUR)

W Henderson Hatizon Pan European Small

Stand: 03.12.2010
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Einfache Wahrheit mit gro3en Folgen: -invest

Warum haben wir ein Absolute-Return-Konzept? ASSET MANAGEMENT

DL e R A A A . hHH S - HL

0,0%

-20,0%

-40,0%

-60,0%

-80,0%
RTS INDEX SHANGHAI SENSEX HANG SENG DJ EURO NIKKEI 225 BOVESPA DAX INDEX MSCI Welt S&P 500 DOW JONESH SUPERFONDS  HELIOS AR

Erklarung:

Wihrend die meisten Indizes (Ausnahme der brasilianische Bovespa) noch weit entfernt von ihren Héchststanden
sind, konnten die smart-invest Aktienstrategien aufgrund ihrer Verlustbegrenzungsstrategie per 31.12.2009 wieder
eine positive Gesamtrendite (2008+2009) erreichen.

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen. Stand: 31.12.2009
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Trendbasierte Steuerung am Beispiel des Templeton Emerging Markets Fund -Invest

ASSET MANAGEMENT

e Zeitraum Jan.1995 -
Jan.2010

e Wertentwicklung Buy
and Hold: 5,9% p.a

e Wertentwicklung mit
HELIOS (vor Kosten):
15,9% p.a.

Templeton Emerging Markets vs. HELIOS

Systematische Trendfolge

generiert einen hohen
‘ Mehrwert:

Reduziertes Risiko bei
erhohtem Ertrag
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Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Stand: 30.09.2010
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Trendfolgestrategie Helios (l1):

Mehrwert bei Small Caps

-invest

ASSET MANAGEMENT

CARLSON FUND-ASIAN SMALL C-A ([CICRLASCA LX Equity[(C)CRLASCA LX Equity]U)

; W CARLSON FUND-DSIAN ShinLL C-0 B Eg=LimitTrigger=

20+

F20

DIQ : DIE I DI4 : DIS : DIB : Dl? I DIS I DIQ : 1 ID

Ergebnis:

S0

Systematische Trendfolge generiert bei Nebenwertefonds einen hohen Mehrwert: Reduziertes Risiko bei

erhohtem Ertrag.

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung.

Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.

Stand: 30.09.2010
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Aktives Management in der Praxis: -invest

Liquiditatsquote des smart-invest HELIOS AR ASSET MANAGEMENT

200 ~ - 100%
- 90%
180 -
- 80%
160 - - 70%
- 60%
140 -
- 50%
120
- 40%
’IOO _ [ 300/0
- 20%
80
- 10%
60 - 0%
Sep03 Mrz04 Sep04 Mrz05 Sep05 Mrz06 Sep06 Mrz07 Sep07 Mrz08 Sep08 Mrz09 Sep09 Mrz10 Sepi0
== Cash in portfolio —e=—smart-invest HELIOS AR =———MSCI World in EUR
Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Stand: 31.12.2010
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Momentumbasierte Auswahl an Zielinvestments (l):
Die Truffelsuche

Erklarung:

Die Truffelsuchmaschine untersucht taglich ca. 8000 Zielfonds
und sucht weltweit nach Trends. Mit Hilfe des HELIOS-
Systems konnen diese Zielfonds beziglich Kauf- und
Verkaufszeitpunkt optimiert werden. Eine Optimierung erfolgt
auf Basis der Kurshistorie der entsprechenden Zielfonds.
Diese Vorgehensweise ist Grundlage unserer
Investitionsentscheidung.

Neben diesem zentralen System flieBen noch weitere (Markt-)
Indikatoren in die Kaufentscheidung mit ein. Die
Verkaufssignale des HELIOS-Systems hingegen werden
konsequent umgesetzt.

Auf der rechten Seite ist beispielhaft ein Ranking abgebildet,
das zu einem Stichtag die weltweiten Trends anzeigt. Da an
erster Stelle ein Geldmarktfonds steht, wird in diesem
Beispiel vom Oktober 2008 keine Investition durchgefihrt, da
nur ein Ertrag unter der Geldmarktrendite zu erzielen ist.

ABS-Cofonds

iShares 0 ST 600 Retsil (DE)
Invesco PRC Equity Fund &

street TRACKS MSCl Cong Staples
Baring Hong Kong China (LUS0)
Mestor Gold Fonds

Fortiz L Eq.Telecom Europe C
UB&AR Ching Equity &

Jyske Swedizh Equity Fund

JPW Global Matural Resaurces 4 (dist) - EUR
Carlzon Ching hicro Cap &

BGF Ching Fund A2 USD

HSBC Latin &m. Freestyle M1C
Fortiz L Eq Energy Europe C
STABILITAS - GOLD+RESOURCEN |
BGF Wiorld Gold 42

izhares 0 5T 600 Bas Res (DE)
Fortiz L Eq WKilities Europe ©

BGF World Mining 4.2

Mordes-1 Mordic Eg. SC BP-EUR
Invesco Pan European Struc, &
Fortiz L Eq Pharma Europe ©

S BRICE Portfolio Class A

Allianz PIMCD GLOBAL ABS | ELR
Witruvius US Equity EUR

Mestor Fernost Fonds

DS Institutional Cash Plus

DS Geldmarkt Plus

Baring Latin America (LS

PEH @-Goldmines

HEBC Singapore Equity

UBS (L) Eq. - Malaysia

LUBS (L) Equity CAD

JPW Emerging Markets Equity & (dist) - USD
Earth Explorstion Fund LI

CAF Latin America AC

Craton Capital Precious Metal
Threadneedle Pan Europ SC Fd 1
UBS(D) Eq F-Small Caps Germany
Baring Glokal Emerging ikt LS
iShares W 5T 600 PEHGo0cs(DE)
ESPA &ALTERMATIVE EM-MKTS (T)
Alianz Rkl Rohstoffonds A

AXA Easy ETF Lhilties

Invesco Korean Equity Fund &
BGF Mew Energy &2

17,96 793727
24,13 628944
30,40 974759
69,04 350832
881,76 972540
161,73 570771
92,28 T23T3H
73,16 1034935
196,73 ADBT2Z
14,50 ADDPLM
73,36 WO204% X
11,71 WO2LamMG
18,06 ADJSHT
165,23 T23735
63,72 ADFEBG
21,73 974119
44,52 B34472
14497 T23733
64,99 936932
8,11 AOLGUG
T B3 T9E421
93,71 723726
13,64 AODHMPO
TE2,56 AOKEZM
156,91 798391
61,63 972830

.358,30 A0BSH]

67,11 847423
48,54 973166
63,32 986366
29,92 974079
550,04 986551
708,20 972746
27,49 973678
44,71 ADJSUF
B37 92 ADDME3
207 23 964907
0,88 ADHMGE
198,73 975165
33,02 9r2asa
31,05 628943
148,44 WO2CPFH
100,65 347509
473,58 3660138
17,86 936695
8,86 630940

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.

-invest

ASSET MANAGEMENT

DEQOOY9372TE
DEQOOE289440
IEQO03553368
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IEQO00E29238

LU 47734465
LU0 19122900
LUDMDET37470
DHONE260362
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LU0302238612
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LU 23341413
LU0228009731
LUODS5631609
DEQOOE 344724
LU0 19123387
LUOO7 5036555
LU027E8527428
LUO1197:30205
LUO119119864
LUO234577178
LUO263904194
LUD17771807
LUOO0S4 738967
LU 931721585
DEQOOS474230
IEQO0OE28933

LUOO70355758
LUO028735279
LUODET 411347
LUO0433589872
LUODS3683615
DEQOOAQJIIFE
LUO201 575346
LI001 6742681

GBOOBOPHJEEE
DEQODS7S1631
IEQO0OE35304

DEQOOE 289432
ATO00049:3239
DEQOOS47 3096
FROOOYOBS036
IEQO03E42543

LU 24384867

13,30
6,16
2,63
249
2,38
222
1,97
1,58
1,55
147
1,45
1,21
1,20
1,14
0,39
0,38
0,65
0,55
0,51
0,50
0,26
0,20
013
0,08
0,08
0,03
0,0
0
0,04
0,09
016
016
0,20
025
0,33
0,40
045
0,51
0,52
057
0,61
0,61
0,61
0B
072
078

Stand: 11.11.2009
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Momentumbasierte Auswahl an Zielinvestments (ll): -invest

Wozu die Triffelsuchmaschine? Aufspliren von Trends! ASSET MANAGEMENT

B Cold W rikkei225 M Masdag 100 O Hang Seng China Enterprise Index

MAA

1 T3 3 a3 a7 1 a3 93 03 iF 11 13

Quelle: Bloomberg

Erklarung:
Die zentrale Aufgabe der Triffelsuchmaschine ist das Aufspiiren von Trends (hier als Beispiel einen Rohstoff und drei

Aktienindizes).

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Momentumbasierte Auswahl an Zielinvestments (lll): -invest

Ergebnisse einer Anlage in Aktien Global ohne Triffelsuche ASSET MANAGEMENT

400.000 ~
Ergebnis:
Durch eine Investition in alle Fonds des 355 990 -
Anlageuniversums mit gleicher
Gewichtung kann folgendes Ergebnis
erzielt werden:
300.000 -
Max. Rickschlag: 57,3%
Performance: -4,3% p.a.
250.000 -
aus EUR 250.000
wurden EUR 162.700
200.000
150.000 ! ‘ ‘ ‘ ‘
03/1999 03/2001 03/2003 03/2005 03/2007 03/2009
=== Aktien Global Durchschnitt
Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Stand: 30.03.2009
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Momentumbasierte Auswahl an Zielinvestments (IV):

Anlageuniversum in der Triffelsuchmaschine

-invest

ASSET MANAGEMENT

1. (Hedge) Europe Equity
2 ASEAN Equity
3. Asia Balanced
4, Asia Bond
5. Asia/Japan Convertible Bond
6. Asia-Pacific ex-Japan Eguity
7. Asia-Pacific with Japan Eguity
8. AUD Bond and Cash
8. Australia and New Zealand Equity
10. Austria Equity
11. Belgium Equity
12. CAD Bond and Cash
13. Canada Eqguity
14. Capital Protected
15. CHF Aggressive Balanced
16. CHF Bond
17. CHF Cauticus Balanced
18. CHF Global Bond
18. CHF Money Market
20. China Equity
21. Denmark Eguity
22, Derivative Commodities
23. DKK Bonds
24. DKK Meney Market
25. Dollar Aggressive Balanced
26. Dollar Cautious Balanced
27. Dollar Cerporate Bond
28. Dollar Diversified Bond
28. Dollar Global Bond
30. Dollar Gevernment Bend
31. Dollar High Yield Bond
32, Dollar Moderate Balanced
33. Dellar Money Market
34, Dollar Short Bond
35, Dollar/Global Convertible Bend
36. Emerging Asia Single Country Eg

ar.
38.
38,
40.
41,
4z,
43.
a4,
45,
46,
47.
. Eurc Global Bond - Hedged
49.
50.
51.
B2.
53.
54.
55.
56.
BT
58.
58.
60.
B1.
B2
63.
64.
B65.
BE.
B7.
8.
g8,
70.
71.
72

Emerging Eurcpe Bond
Emerging Eurcpe Eguity
Emerging Eurcpe ex-Russia Eguity
Emerging Markets Bond
Emerging Markets Eguity
Euro Absolute Return
Eurc Aggressive Balanced
Euro Cautious Balanced
Euro Convertible Bond
Euro Corporate Bond
Euro Diversified Bond

Eurc Global Bond

Euro Government Bond

Euro High Yield Bond

Euro Long Bond

Euroc Moderate Balanced

Euro Money Market Stable
Eure Money Mkt Dynamic

Euro Short Bond

Eurcpe ex-IUK Eguity Large Cap
Evrope ex-UK Small/Mid Cap
Europe Large-Cap Blend Equity
Europe Large-Cap Growth Equity
Europe Large-Cap Value Equity
Europe Mid-Cap Eguity

Europe Small-Cap Equity
European Bond

Euroczone Large-Cap Equity
Eurczone Single Country Equity
Eurczone Small-Cap Eguity
Finland Equity

France Large-Cap Eguity
France Small/Mid-Cap Eqguity
Germany Small/Mid-Cap Eguity
Germany-Large Cap Eguity

73.
74.
75.
7E.
77
78.
78.
BO.
B1.
B2.
. Japan Large-Cap Eguity

. Japan Small/Mid-Cap Eqguity
B5.
B6.
B7.
. Latin America Eguity
BS.
80,
a1,
=8
. Mordic Equity
. Norway Equity
85,
86.
o7.
. Russia Eguity

. Sector Eg Cons Goods & Services
100.
101.
102.
103.
104,
105.
106.
107.
108.

Global Equity Small/Mid Cap
Global Large-Cap Blend Eqguity
Global Large-Cap Growth Eguity
Global Large-Cap Value Eguity
Global Trend

Greater China Eguity
Guaranteed Funds

Heong Kong Equity

India Equity

Italy Equity

JPY Bond
Korea Equity
Large Blend

Malaysia Equity
Metherlands Eguity
MNOK Bends

NOK Money Market

Other
Pacific/Asia ex-Japan Stk
Portugal Equity

Sector Eqg Ind Materials

Sector Eg Real Estate Direct-DEU
Sector Eg Real Estate Ind-Asia
Sector Eg Real Estate Ind-Europe
Sector Eg Real Estate Indirect
Sector Equity Bictechnology
Sector Eguity Communications
Sector Equity Energy

Sector Eguity Financial Services

108.
110.
111.
112
113,
114,
115
116.
117.
118.
118,
120.
121.
122,
123.
124,
126.
126.
127.
128.
128,
130.
131.
132.
133.
134.
135.
136.
137.
138.
138,
140,
141,
142,
143,

Sector Eguity Health Care
Sector Eguity Other

Sector Eguity Precious Metals
Sector Eguity Real Estate Direct
Sector Equity Technology
Sector Eguity Utilities

SEK Aggressive Balanced
SEK Bonds

SEK Money Market

SEK Short Bonds

Singapore Equity

Spain Eguity

Sterling Aggressive Balanced
Sterling Cautious Balanced
Sterling Coperate Bond
Sterling Diversified Bond
Sterling Glebal Bond

Sterling Government Bond
Sterling High Yield Bond
Sterling Money Market
Sweden Large-Cap Equity
Switzerland Large-Cap Equity
Switzerland Small/Mid-Cap Equity
Taiwan Large-Cap Eguity
Taiwan Small/Mid-Cap Equity
Target Date 2000-2014

U.S. Large-Cap Blend Equity
U.S. Large-Cap Growth Eguity
U.S. Large-Cap Valus Eguity
U.S. Mid-Cap Eguity

I1.S. Small-Cap Eguity

UK Large-Cap Blend Eguity
UK Large-Cap Growth Eguity
Uk Large-Cap Value Eguity
UK. Small-Cap Eguity

Stand: 30.03.2009
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Momentumbasierte Auswahl an Zielinvestments (V): -invest

Ergebnisse einer Investition mit der Triffelsuchmaschine ASSET MANAGEMENT

Durch eine Strategie, in der jeden Monat
die 10 besten Kategorien des Vormonats
gekauft werden, kann das Ergebnis bzgl. 10 -
Rickschlag und Performance deutlich
verbessert werden; und dies sogar schon
ohne aktives Risikomanagement:

Max. Rickschlag: 28,7%
(vorher 57,3%]
Performance: 17,7% p.a.

(vorher -4,3% p.a.)

aus EUR 250.000
wurden EUR 1.237.000 000 | | | | | | | | | |
G99 00 oA 02 03 03Am 032008 0306 03007 03208 03/2009
==Momentum 10 — Maximum == Aktien Global Durchschnitt
Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Stand: 30.03.2009
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Ubergeordnetes Risikomanagement (1): -invest

Risikoindikator, Stand: 16.07.2010 ASSET MANAGEMENT

%%iTg?SDTE?(ADED ATXINDX smart-invest Global Risk Indicator GRI [Basis:4é indices] )
BSE SENSEX 30 INDEX W MSCI Nord EUR.

ISE NATIONAL 100 INDEX L L
MEXICO INMEX INDEX 170+ 170
SHANGHAI SE COMPOSITE IX
OBX STOCK INDEX

BRAZIL BOVESPA INDEX
CHILE STOCK MKT SELECT
VENEZUELA STOCK MKT INDX
RUSSELL 2000 INDEX

OMX HELSINKI INDEX

DJ IRELAND STOCK INDEX
PRAGUE STOCK EXCH INDEX
NASDAQ COMPOSITE INDEX
ALL ORDINARIES INDX

BEL 20 INDEX

DAX INDEX

STRAITS TIMES INDEX

Athex Composite Share Pr

160

150

140

130

120

L]

100

a0

a0

70

60

NIKKEI 225 | I,
RUSSIAN TRADED INDEX

SWISS MARKET INDEX 401 40
PSEi - PHILIPPINE SE IDX 0] | . . . . . . . . . . . . . o

STOCK EXCH OF THAI INDEX
Dow Jones Industrial Average |
TAIWAN TAIEX INDEX 104 e
RUSSELL 3000 INDEX o | ] | | | ! | ) ! ] ! | L Eg
DAX M|D—CAP INDEX o1 oz 03 04 s 05 ar 03 09 10 1
RUSSELL 1000 INDEX
CAC 40 INDEX B stnartinvest Global Risk Indicator GRI

S&P 500 INDEX 1] L
AEX-Index 1004 | I I | | I I | I I I I I
ARGENTINA MERVAL INDEX | M;“\Vrr”wﬁ R TR
DOW JONES UTILITIES AVG 504 i i f i i i i i v i i

100

50

TOPIX INDEX (TOKYO) - M r
Malaysia Kuala Lumpur Stock Ex “"u\%‘_ (]/*“[ \ ,H
BUDAPEST STOCK EXCH INDX 504 L\_\H—L\\ / A . | | 'r,r"\ J I | s
KOSPI INDEX W T L |

FTSE AIM ALL SHARE INDEX sHeRg T T T T T T T T T T T T T T -1
TSE2 TOPIX 2ND SECT INDX | |

New Zealand Exchange Limited 50 | o iv] 03 04 05 06 a7 i i 10 11
Ukrainischer PFTS Index

FTSE MIB Index

Agyptischer Aktienindex

Afrikanischer Top 40 Aktienindex
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Ubergeordnetes Risikomanagement (l1) -Invest

Ergebnisse am Beispiel eines Immobilienaktienfonds ASSET MANAGEMENT

B Henderson Fan European Froperty
G0%

%_
= Verkauf
40% -

F0% =

+25%

notwendige
Erholung:
+270%

-10% o
Lol | Kauf

~305 ‘730/0

- 40% -

-47.6%

—C0%

605 - aktuelle

-70% Erholung:
_E0% +740/0
]

—9 U% T T T T T T T T
a7 035 09 10

Cielle: Bloombety

Erklérung:
Hier ist ein Beispiel fur eine tatsachliche Transaktion mit Kauf- und Verkaufszeitpunkt dargestellt.

Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Absicherung der Wahrungen: -invest

EUR/USD-Entwicklung seit Jahresanfang ASSET MANAGEMENT

B smart-invest HELIOS AR W "Weltaktienindex in EUR B Weltaktienindex in USD

1% Legende:
- Wertentwicklung des smart-invest
- 60% HELIOS AR seit Jahresbeginn
| Schwarz:
o o Weltaktienindex in EUR
o 3% (profitiert vom schwachen USD)
] Blau:
I Weltaktienindex in USD
Sl (profitiert von einem starken USD)

-16% - T T T T T T T
o110 0210 0310 0410 0310 0510 a7 40 0310

Guelle: Bloomberg

Erklarung:

Durch eine Absicherung des USD-Exposures im smart-invest HELIOS erleidet er relative Verluste gegeniber dem
MSCI Weltaktienindex in EUR (schwarze Kurve). Entsprechend kann man in Zeiten eines schwachen USD relativ zum
Index einen Zugewinn erzielen.

Viele Marktteilnehmer versuchen von den aktuellen Wahrungsschwankungen zu profitieren und haben in der ersten
Halfte des Jahres Gewinne und seit Mitte Juni Verluste eingefahren.

Der smart-invest HELIOS sichert das Wahrungsexposure regelmafig ab, so dass wir die Chancen der Markte nutzen,
die Risiken der Wahrungsschwankungen jedoch vermeiden.

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Stand: 31.07.2010
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Unterscheidung zwischen HELIOS AR und Superfonds AR

-invest

ASSET MANAGEMENT

smart-invest HELIOS AR

smart-invest Superfonds AR

konservativ ausgerichteter Aktienfonds

aggressiv ausgerichteter Aktienfonds

Flexibles Trendfolgesystem mit einem Aktienanteil
zwischen 0 und 100%

Flexibles Momentumsystem mit einem Aktienanteil
zwischen 0 und 100%

Einzelwerte konnen bis zu 40% beigemischt werden

Renditeerwartung: 10% p.a.*
bei regularem Ruckschlagspotenzial bis 10%*

Renditeerwartung: 15% p.a.*
bei regularem Rickschlagspotenzial bis 20%*

Hohes Renditepotential bei hohen Schwankungen

Hochstes Renditepotential bei hochsten Schwankungen

starkere Diversifikation

konzentriertere Anlagepolitik

Absolute Return Ansatz

Absolute Return Ansatz

aktive Wertsicherungssysteme

aktive Wertsicherungssysteme

* Renditeerwartung und reguldres Riickschlagspotenzial konnen nicht garantiert werden.
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-invest

ASSET MANAGEMENT

4P

1. Personen: Unternehmer + Unternehmen
2. Prozesse: Anlagestrategie

3. Performance: Auszeichnungen

4.  Perspektiven: Warum jetzt investieren ?
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smart-invest - Auszeichnungen | aktuelle Bewertungen

-invest

ASSET MANAGEMENT

Aktuelle Bewertungen flr smart-invest Fonds

Morningstar Rating: * % %k %k %k

€uro-FondsNote: 2

fondsmeter Ranking
1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre: ++ 4+

Lipper Leaders Rating: 5

Feri Fonds Rating: A

<

FUND
AWARD

2009
€uro

mmm

€uro

(5 Sterne von max. 5 Sternen)

(qut)

(3 Plus von max. 3 Plus fir alle
Zeitraume)

(Top-Bewertung)
(sehr gut)

DEUTSCHER

FOND

‘ PREIS ’
2009
1Pmu

F°NP§,
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-invest

ASSET MANAGEMENT

4P

1. Personen: Unternehmer + Unternehmen
2. Prozesse: Anlagestrategie

3. Performance: Auszeichnungen

4. Perspektiven: Warum jetzt investieren ?
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Warum jetzt anlegen? Wir haben ein Absolute-Return-Konzept: -invest

Es ist immer die richtige Zeit zu investieren - Risiken meiden... ASSET MANAGEMENT

20,0% ~

-20,0% -

-40,0%

-60,0% -

Rendite
2009

RTS INDEX SHANGHAI SENSEX HANG SENG DJ EURO STOXX NIKKEI 225 BOVESPA DAX INDEX MSCI Welt EUR  S&P 500 INDEX SMI DOW JONES SUPERFONDS HELIOS AR
COMPOSITE INDEX INDUS AR

-80,0% -

Erklarung:

Wihrend die meisten Indizes (Ausnahme der brasilianische Bovespa) noch weit entfernt von ihren Héchststanden
sind, konnten die smart-invest Aktienstrategien aufgrund ihrer Verlustbegrenzungsstrategie per 31.12.2009 wieder
eine positive Gesamtrendite (2008+2009) erreichen.

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen. Stand: 31.12.2009
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Warum jetzt anlegen? Wir haben ein Absolute-Return-Konzept:

Es ist immer die richtige Zeit zu investieren — und Chancen nutzen!

-invest

ASSET MANAGEMENT

Maximaler Verlust vom letzten Hoch (zumeist Okt.
2007) bis zum Tief (zumeist Mrz. 2009)

Wertaufholung vom
Tiefpunkt bis 31.12.2009

]
]

109%

91%

Weiterhin notwendige
Wertaufholung bis zum alten
Héchststand

21%

46%

I | I
e I
0% 50% 100% 150% 200% 0% 25% 50% 75% 100%)

BSE SENSEX 30
INDEX -60%d
rang Seng y
Index -64
Russian RTS
-1
Index § so% [
SHANGHAI SE .
COMPOSITE IX -m—
-100% -75% -50% -25% 0%
Erklarung:

...und das Erholungspotenzial in unseren Zielmarkten ist noch nicht ausgeschopft! Beispielsweise sind es in
Russland immer noch 73% Rendite notwendig, um das letzte Hoch wieder zu erreichen.

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen.

Stand: 31.12.2009
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-invest

ASSET MANAGEMENT

Zusammenfassung
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Zusammenfassung: Flexibles Konzept -invest

ASSET MANAGEMENT

Risiken meiden
Chancen nutzen

H smar-invest HELIOS AR |

1205%
110%
100% o
0% 05.0%
G055 -
TO% S
60%
G 0%
40% : ] |
0% S
20% S |
it o 6.8%
0% 4
-10% S
- 20% 1
-30% S
- 0%

-50% T T T T T T T T
04 s 06 oy 0 o9 10 11

Guelle: Bloomberg

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Stand: 30.06.2010
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Zusammenfassung: Beispiel unserer Philosophie mit modellhaften Zahlen -1nvest
ASSET MANAGEMENT

.normaler Weg™ | aginmestment | Riomansgement | ~Unser Weg”
Startkapital 1000€ 1000€ Startkapital
negative Bérsenphase _50% _20% aktives Risikomanagement:
Verlustbegrenzung nach unten
Kapital 500€ 800€ Kapital
positive Bérsenphase +80% +60% TrUfLi;:;?:nir\?oﬁlfl]‘rsg:(\j/vsung:
Kapital nach Zyklus 900€ 1280€ Kapital nach Zyklus

‘ Risikomanagement wichtiger Bestandteil jeden Investments

Anmerkung: Die hier dargestellten Renditen dienen der Veranschaulichung und sind keine garantierte Entwicklung fiir die Zukunft. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Trefferquote des HELIOS-Systems seit Ubernahme des Fonds -invest

ASSET MANAGEMENT

Anteil erfolgreicher Trades in %

M Erfolgreiche Trades M Nicht erfolgreiche Trades

Quelle: Eigene Darstellung

Durchschnittliche, ungewichtete Rendite in %

15,00% -
14,03%
5,00% -
-5,00% -
Performance Performance nicht
erfolgreiche Trades erfolgreiche Trades

Stand: 31.12.2009
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Zusammenfassung: wichtigste Punkte -Invest
ASSET MANAGEMENT

® [angfristig bewahrtes HELIOS-Konzept:

.Risiken meiden und Chancen nutzen,
- genau in dieser Reihenfolge”

® Breite Streuung Uber verschiedene Zielinvestments
® Tagliche Liquiditat
® Hochste Sicherheitsvorkehrungen gegen Ausfallrisiken

® Erhebliches Erholungspotential in den Anlageklassen
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smart-invest - Grundiiberzeugungen -iInvest

ASSET MANAGEMENT

e Der Markt hat immer Recht. Erst bewegen sich die Preise, erst danach die
Fundamentaldaten.

e Wir sind undogmatische Marktopportunisten: Es ist uninteressant, was wir
gestern entschieden haben, der Blick ist nach vorne gerichtet!

e Primarer Erfolgsfaktor ist nicht die Offensive, sondern die Defensive.

e Jede einzelne Position unterliegt einer konsequenten Verkaufsdisziplin.
Verliererpositionen werden konsequent verkauft, denn nichts ist besser als ein
neuer Start.

e Verlustpositionen werden nicht aufgestockt, da ansonsten die Position die grofite
ist, bei der letztendlich der grofite Irrtum vorlag.

e (Glaube niemals, dass du alles im Griff hast, und hinterfrage deine Strategie jeden Warren Buffet's Regeln:
Tag.

1. Verliere NIEMALS Geld

e Wir erlauben uns eine vom Konsens abweichende Meinung, sofern sie qut
9 J 2. Vergiss NIE Regel 1

begrindet ist.
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Was bieten wir an Vertriebsunterstitzung?

-invest

ASSET MANAGEMENT

e Auf www-smart-invest.de mit aktuellen und umfangreichen Informationen

Factsheets

e Geschutzter Login-Bereich auf www-smart-invest.de

Prasentationen zu den smart-invest Fonds

Pressemitteilungen, ad-hoc-Mitteilungen, usw.

- Aktuelle Fondsallokationen
- Private Placements

- Vertrauliche Hintergrundinformationen
e Emailverteiler

- Factsheets (1x pro Monat)

- Ad-hoc-Mitteilungen
e Fur Top-Partner

- Direkter Kontakt zum Fondsmanagement

- Unterstitzung bei Kundenvortragen

Hintergrundinformationen zu aktuellen Themen (Wahrungsreform, etc.)

- C X G (O [motmmsnativestier x ] € [Ofeo

o
)

smart-invest

HOME  UNSEREFONDS  NACHRICHTEN &PRESSE UBERUNS DOWNLOADS  KONTAKT

MELDUNGEN TOP THEMA LOGIN BEREICH

Geben Sie Ihren Benugemarnen
und &in, um sich

Auszeichnungen fir smart-invest Fonds:

1. Platz als Dachfends Gemischt Global, konservativ iiber 1 Jahr:
smart-invest t LIQUID REAL ESTATE AR

1. Platz als flexibler Dachfonds Aktien/Renten tber 3 und 5 Jahre: 3 Anmelden & Registrieren
smart-invest HELIOS AR

UNSERE FONDS NACHRICHTEN & PRESSE Lhisl

— i

sssbe : - - ‘f DEUTSCHER
Fonns
¢y
MITGLIED IM s AWARD 2009
2009 1 Platz
= Sl ! €uro =
R e Sire [ Fows
IVIFS fmmmms== UsER UNs

- :
) | i
| 1
Py a3
B T
e s
7"

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn
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Zusammenfassung: Die smart-invest Fondspalette -1nvest
ASSET MANAGEMENT

s m a Ilt - invest ZF\}&);iCbrigi,;Etrizn1b0aosoi/irtes Trendfolgesystem mit einem Aktienanteil

HELIOS AR Renditeerwartung: 10% p.a. bei regularem Riickschlagspotenzial bis 10%.

Flexibles, rentenbasiertes Trendfolgesystem mit einem Rentenanteil

v
s ma I't - InveSt zwischen 0 und 100%.

PROTEUS AR Renditeerwartung: 6% p.a. bei regularem Rickschlagspotenzial bis 6%.

s m a l't - invest ZF\}&);iCbrigi,;Etrizn1b0aosoi/§rtes Momentumsystem mit einem Aktienanteil

Superfonds AR Renditeerwartung: 15% p.a. bei regularem Riickschlagspotenzial bis 20%.

v
s m a I't - Invest Flexibles Multi-Asset-Trendfolgesystem mit einem aktiv gemanagten
Immobilienfonds-, Renten- sowie Aktienanteil. Renditeerwartung: 5% p.a.
LINDOS AR beiregularem Riickschlagspotenzial bis 5%.
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Wichtige Hinweise -iInvest

ASSET MANAGEMENT

Disclaimer

Copyright smart-invest GmbH 2011. Alle Rechte vorbehalten. Die Dokumentation basiert auf Informationen aus Quellen, die wir fir zuverlassig halten; eine Garantie fur deren
Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat kann jedoch nicht Gbernommen werden.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Zukunftsgerichtete Aussagen enthalten Risiken. Dieses Factsheet enthalt
eventuell vorausschauende Aussagen. Jede Aussage in diesem Bericht, die unsere Absichten, Annahmen, Erwartungen oder Vorhersagen (sowie die zugrunde liegenden Annahmen)
wiedergibt, ist eine vorausschauende Aussage. Diese Aussagen beruhen auf Planungen, Schatzungen und Prognosen, die dem Investmentmanager derzeit zur Verfiigung stehen.
Vorausschauende Aussagen beziehen sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie gemacht werden. Wir ibernehmen keine Verpflichtung, solche Aussagen angesichts neuer
Informationen oder kiinftiger Ereignisse weiterzuentwickeln. Vorausschauende Aussagen beinhalten naturgemaf Risiken und Unsicherheitsfaktoren. Eine Vielzahl wichtiger
Faktoren kann dazu beitragen, dass die tatsachlichen Ergebnisse erheblich von vorausschauenden Aussagen abweichen. Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen, die zu
Verlusten des eingesetzten Kapitals, bis hin zum Totalverlust, fiihren konnen. Es wird ausdriicklich auf die Risikohinweise des ausfihrlichen Fonds-Verkaufsprospektes verwiesen.
Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt. Bei dieser zusammenfassenden
Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds handelt sich somit nicht um eine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder eine Anlageberatung. Diese Unterlagen enthalten nicht
alle fur wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentliche Angaben und kénnen von Informationen und Einsch&tzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Die in
diesem Factsheet enthaltenen Marktinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche,
steuerliche oder finanzielle Information oder Beratung. Nachdruck oder Veréffentlichung nur mit ausdriicklicher schriftlicher Genehmigung des Herausgebers. Weder die smart-
invest GmbH noch ihre Organe oder Mitarbeiter kénnen fir Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung dieses Factsheets oder seiner Inhalte oder im sonstigen
Zusammenhang mit diesem Factsheet entstanden sind. Die vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospekt, erganzt durch die
jeweiligen letzten gepriften Jahresberichte und die jeweiligen Halbjahresberichte, falls solche jingeren Datums als die letzten Jahresberichte vorliegen, zu entnehmen. Diese zuvor
genannten Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei Ihrem
Finanzberater, bei der smart-invest GmbH, Adlerstrasse 31, 70199 Stuttgart sowie bei der Kapitalanlagegesellschaft erhaltlich. Samtliche Ausfiihrungen gehen von unserer
Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Investmentmanagers wieder, die ohne vorherige
Ankindigung geandert werden kann. Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten wie
beispielsweise ein Ausgabeaufschlag, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wiirden sich bei Berlicksichtigung negativ auf die
Wertentwicklung auswirken. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA
ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Diese Publikation kann eine personliche Beratung nicht ersetzen.

Fragen

Falls sich bei der Lektire fir Sie weitere Fragen oder Anmerkungen ergeben haben, rufen Sie uns bitte einfach unter Tel. 0711 - 18 56 27 30 an, oder schicken sie
uns eine E-Mail an infoldsmart-invest.de

So erreichen Sie uns Weitere Informationen:

smart-invest GmbH
Adlerstrafie 31, 70199 Stuttgart

Fon 0711 - 18262730 www.smart-invest.de

E-Mail info@smart-invest.de
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