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Disclaimer: Bei der Anlage in Investmentfonds besteht, wie bei jeder Anlage in Wertpapiere und vergleichbaren Vermögenswerten, 

das Risiko von Kurs- und Währungsverlusten. Dies hat zur Folge, dass die Preise der Fondsanteile und die Höhe der Erträge schwan-

ken und nicht garantiert werden können. Die Kosten der Fondsanlage beeinfl ussen das tatsächliche Anlageergebnis. Massgeblich 

für den Anteilserwerb sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekte und Berichte), aus denen Sie die ausführlichen 

Informationen zu den potenziellen Risiken entnehmen können. Diese sind bei der Verwaltungsgesellschaft  ETHENEA Independent 

Investors S.A., der Depotbank und bei den jeweiligen nationalen Informationsstellen (Deutschland: DZ Bank AG, Deutsche Zent-

ralgenossenschaft sbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main; Österreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen 

AG, Graben 21, A-1010 Wien; Schweiz: Société Générale Paris, Niederlassung Zürich, Talacker 50, CH-8021 Zürich) kostenlos 

erhältlich. Alle hier veröff entlichten Angaben gelten ausschliesslich der Produktbeschreibung und stellen keine Anlageberatung dar 

und beinhalten kein Angebot des Beratungsvertrages, Auskunft svertrages oder zum Kauf/Verkauf von Wertpapieren. Der Inhalt ist 

sorgfältig recherchiert und zusammengestellt. Eine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Genauigkeit kann nicht über-

nommen werden. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten die keinen Indikator für zukünft ige Entwicklungen 

darstellen. Die Verwaltungs- und Depotbankvergütung sowie alle sonstigen Kosten, die gemäss den Vertragsbestimmungen dem 

Fonds belastet wurden, sind in der Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI Methode, d.h. 

ein Ausgabeaufschlag ist in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis würde unter der Berücksichtigung des Ausgabe-

aufschlages geringer ausfallen.

Alle Angaben (sofern nicht anders vermerkt): Stand 1. Januar 2011. Diese Dokument ist MiFID aktuell.
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v. l.: Guido Barthels, Luca Pesarini, Arnoldo Valsangiacomo CONSTANTIA DIVITIARUM 

Langfristig investieren für dauerhaft en Erfolg: Gemäss unserem Leitmotiv «Constantia 

Divitiarum» ist die nachhaltige Entwicklung der uns anvertrauten Vermögenswerte 

unser oberstes Ziel. Indem wir unsere Fonds aktiv verwalten, schaff en wir die Basis 

für stabile Renditen. Indem wir Ihr Vermögen gewissenhaft  anlegen, ebnen wir den 

Weg für ein kontinuierliches Wachstum. Damit bieten wir Ihnen die Möglichkeit, ohne 

Mindestanlagesumme von den vielen Vorteilen unserer Vermögensverwaltungsfonds 

zu profi tieren – und somit Teil der langjährigen Erfolgsgeschichte von Ethna Capital 

zu werden. 

Luca Pesarini

Managing Partner

ANLAGEIDEE DES ETHNA-AKTIV E

Mit dem Ziel, Kapital zu sichern und langfristige Werte zu schaff en, richtet sich der Ethna-

AKTIV E an Anleger, für die Stabilität, Werterhalt und Liquidität des Fondsvermögens 

wichtig sind und die dennoch einen angemessenen Wertzuwachs erzielen möchten. 

Das erreicht der Fonds durch einen aktiven Managementansatz, der sowohl die aktuelle 

Marktsituation als auch künft ige Entwicklungen berücksichtigt. Entsprechend basiert 

die Zusammensetzung des Ethna-AKTIV E auf einer fl exiblen und ausgewogenen 

Anlagestrategie. Damit werden unnötige Risiken vermieden und eine geringe Volatilität 

erreicht. Sie ist für unsere Anleger zudem jederzeit transparent und nachvollziehbar.

AUSGEWOGENE ANLAGESTRATEGIE

• Nach dem Grundsatz der Risikostreuung investiert das Fondsmanagement in liquide  

 Mittel, Anleihen und Aktien.  

• Den Anlageschwerpunkt bilden Schuldverschreibungen aus dem Investmentgrade- 

 bereich. Zum regionalen Investitionsschwerpunkt gehören Europa und die Länder  

 der OECD.

• Der Aktienanteil bleibt konstant unter 49 Prozent und zielt schwerpunktmässig auf  

 grosskapitalisierte Standardwerte sowie in geringem Mass auf kleine und mittelkapita-  

 lisierte Unternehmen.

• Je nach Marktlage kann das Fondsvermögen auch bis zu 100 Prozent in Festgeld und  

 Geldmarktpapiere umgeschichtet werden.

• Dieser sehr flexible und der Marktlage jederzeit angepasster Fonds zeichnet sich durch  

 seine breite Diversifizierung und langfristige Orientierung aus. 

FLEXIBLE PORTFOLIOSTRUKTUR

Basierend auf der aktuellen Marktlage, sowie unter Berücksichtigung zukünft iger Trends 

und Entwicklungen entscheiden unsere Anlageexperten unabhängig und fl exibel über die 

optimale Gewichtung von liquiden Mitteln, Anleihen und Aktien.

DIE VORTEILE AUF EINEN BLICK

Der Ethna-AKTIV E ist ein fl exibler, der aktuellen Marktsituation entsprechend 
aktiv angepasster Fonds mit defensiver Ausrichtung. Als Anleger mit dem Ziel 
einer dauerhaften Vermögensentwicklung profi tieren Sie von der langfristigen 
Orientierung des Fonds.

Aktives Management

Damit unsere Fondsmanager frühzeitig agieren können, verfügen sie über flexible, 

aber nachvollziehbare Handlungsoptionen, die sie der aktuellen Marktsituation 

entsprechend, unabhängig von den Interessen Dritter und im Sinne unserer Anleger 

aktiv ausschöpfen.

Langfristige Wachstumsziele

Mit dem Ziel einer dauerhaft en Vermögensentwicklung profi tieren Sie als Anleger gleich 

doppelt: von der Sicherung Ihres Kapitals und von der langfristigen Wertsteigerung 

Ihrer Anlagegelder. 

Keine Mindestanlagesumme

Als Anleger können Sie ohne Mindestanlage von den Stärken des Ethna-AKTIV E und 

von den Vorteilen eines professionellen Fondsmanagements profi tieren.

Möglichst geringes Risiko

Verluste vermeiden lautet das oberste Ziel des defensiv ausgerichteten Fonds. Deshalb 

zielen unsere ausgewogenen Anlageentscheidungen auf die grösstmögliche Reduktion 

des Risikos.

Transparente Konditionen

Unser Fondsmanagement partizipiert an Ihrem Erfolg. Im Sinne eines off enen 

Miteinanders bieten wir Ihnen mit dem Ethna-AKTIV E eine günstige und nach-

vollziehbare Kostenstruktur sowie transparente Konditionen.

STABILE WERTENTWICKLUNG

Seit seiner Aufl egung am 15. Februar 2002 erzielt der Ethna-AKTIV E zuverlässige 

Renditen – und überzeugt damit nicht nur die kontinuierlich wachsende Anlegerzahl, 

sondern auch Kapitalmarktexperten. So erhielt der Fonds in den Jahren 2009 und 2010 

für seine ausserordentliche Wertentwicklung eine Auszeichnung der renommierten 

Ratingagentur Lipper. 

Zuverlässige Renditen des Ethna-AKTIV E zum 30. Dezember 2010

Wertentwicklung (30.12.2005 - 30.12.2010)

Quelle: Bloomberg
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Portfoliostruktur des Ethna-AKTIV E zum 30. Dezember 2010
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UNSER FONDSMANAGEMENT

Der 2002 lancierte Ethna-AKTIV E wird von der in Wollerau/Schwyz ansässigen 

Beratungsgesellschaft  Ethna Capital verwaltet. Mit Luca Pesarini, Arnoldo 

Valsangiacomo und Guido Barthels stehen dem Unternehmen drei ausgewiesene 

Anlageexperten mit langjähriger Erfahrung im Finanzbereich vor. Das bestehende 

Ethna-Expertenteam sorgt für eine unabhängige, professionelle Fondsverwaltung, von 

der Sie als Anleger profi tieren.

EIN PORTRÄT IN ZAHLEN UND FAKTEN

Fondsname Ethna-AKTIV E

WKN / ISIN 764930 / LU0136412771

Ausschüttungsart Ausschüttend ( A )

WKN / ISIN A0X8U6 / LU0431139764

Ausschüttungsart Thesaurierend ( T )

Fondsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A.

Anlagekategorie Gemischter Fonds Europa

Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.

Anlageberater Ethna Capital AG, Wollerau, Schweiz

Fondswährung Euro

Aufl agedatum 15. Februar 2002

Fondsvermögen EUR 1.993 Mio.

Ausgabeaufschlag 3,00 %

Beratungsvergütung 1,50 % p.a.

Verwaltungsgebühr 0,15 % p.a.

Leistungsabh. Vergütung 20 % der über 5 % hinausgehenden Wertentwicklung

Depotbankvergütung 0,05 % p.a.

Geschäftsjahresende 31. Dezember

Vertriebszulassung Deutschland, Österreich, Luxemburg, Schweiz, Niederlande 

Preisinformation FAZ, Handelsblatt, Börsen-Zeitung, www.dz-privatbank.com,

 www.ethna.ch

( Stand per 30. Dezember 2010)
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